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ONSOz

Sirketlerin ellerindeki nakit fazlasini degerlendirmek, uluslararasi firsatlardan yararlanmak ve uzun vadeli hedeflerini gergeklestirmek gibi amaglarla yurtdisi
yatirimlar yaptiklari gdzlenmektedir. Gelisen uluslararasi ticaret ve sermaye hareketleri de yatirimcilarin ilgilendikleri pazarlara dogrudan veya dolayli yatirim
yapmalarina imkan saglamaktadir. Dolayli yatirim konusunda ise holding sirketleri 6n plana ¢ikmaktadir.

Holding sirketleri cok uluslu ticaret yapan sirketlerin en 6nemli yapilarinin basinda gelmekte ve uzun zamandir ¢ok uluslu sirketlerin neredeyse tamamina yakini
tarafindan gesitli amaglar ile kullanilmaktadir. Dolayisiyla, holding sirketlerinin kurulacagi yerler ciddi 6nem arz etmektedir. Bir yatirimcinin holding kurulusu
gerceklestirecegi Ulke ile ilgili se¢imini ise ekonomik, sosyal, hukuki altyapi ve finans kaynaklar yaninda vergilendirme rejimi de yakindan etkilemektedir.

Ulkeler de ¢ok uluslu sirketler tarafindan tercih edilen yer olabilmek adina gesitli tesviklerin yer aldigi holding rejimlerini vergi mevzuatlarina dahil etmislerdir.
Bunlardan 6n plana ¢ikanlar ise Hollanda, Malta, isvicre, ingiltere, Singapur, ispanya, Hong Kong ve Lilksemburg gibi tilkelerdir. Ancak, bu ilkelerin yaninda
Belgika, Gliney Kibris ve Mauritius da diger 6nemli holding rejimlerinin diizenlendigi Glkeler olarak karsimiza ¢ikmaktadir.

Anilan lkelerin 6n plana ¢ikmasinin en nemli nedeni, holding rejimleri kapsaminda getirilen ciddi vergisel avantajlardir. ilgili iilkelere bakildiginda genelde ¢ok
sayida vergi anlasmalarina taraf olmalarinin yaninda yurtdisi istiraklerden elde edilen kazanglari vergiden istisna tuttuklari ve buna ilaveten holding sirketleri
tarafindan yapilan kar dagitimlarini ya diisik vergilendirmeye tabi tuttuklari ya da s6z konusu kar dagitimindan hig vergi almadiklari gérilmektedir. Bu ise, bircok
sirketin bu tlr vergilendirme rejimlerine sahip Ulkelerde holding sirketi kurmalarina neden olmustur.

Uluslararasi vergi konusundaki son dénemdeki gelismeler de holding rejimlerini dogrudan etkilemektedir. Bu kapsamda, OECD tarafindan hazirlanan ve yirirluge
konulan “Karin Aktarimi ve Matrahin Azaltimina iliskin OECD Eylem Plani (OECD Base Erosion and Profit Shifting Action Plan-BEPS)” holding rejimlerini de ¢ok
yakindan ilgilendirmektedir. O nedenle, mevcut ve gelecekte kurulacak holding yapilari agcisindan BEPS Eylem Plani ile ilgili tim dizenlemelerin dikkate alinarak
etki analizi yapilmasi ve buna uygun olarak mevcut holding sirketlerinin yeniden yapilandiriimasi ya da kurulacak holding sirketlerinin BEPS Eylem Planina uygun
olarak olusturulmasi faydali olacaktir.

Diger taraftan, tarihsel olarak bakildiginda Turk sirketlerinin 6zellikle yurtdisindaki holding rejimlerini etkin bir sekilde kullanamadiklarini grmekteyiz. Bunun ise,
genel olarak, s6z konusu uluslararasi holding ve bunlara iliskin vergi rejimlerinin Tirk yatirimcilari ve sirketleri tarafindan yeterince bilinmemesinden
kaynaklandigini diislinmekteyiz. Bu rehberin amaci da 6zellikle yurtdisina yatirim yapmak isteyen sirketlere uluslararasi holding rejimlerini tanitmak ve potansiyel
firsatlardan faydalanmalariigin dnemli bir kaynak sagmaktadir. Ayrica, Centrum Consulting tarafindan hazirlanan bu rehberin vergi literatiriindeki dnemli bir
eksikligi tamamladigina inanmaktayiz.

Sirketimizce hazirlanan ve uluslararasi holding rejimleri ile ilgili Gilkemizdeki yegane kaynak olan bu rehberin tim Tirk yatirimci ve sirketlerine yararh olmasi
dileklerimizle.

Burgin Gozliiklii Ramazan BiCER
Yonetici Ortak, YMM Ortak, Danismanlik Hizmetleri Lideri

C



HOLLANDA, MALTA, iSVICRE, INGILTERE HOLDING REJiMI




1. HOLLANDA, MALTA, iSVICRE VE iNGILTERE’DE HOLDING REJiMi

1.1.Sermayeye Katki Uzerinden Alinan Vergiler

Hollanda Malta

Hollanda’da sermayeye katki/sermaye
artirnmina iliskin herhangi bir vergi
bulunmamaktadir.

Sermayeye katki/sermaye artirrmina
iliskin vergi bulunmamaktadir. Ancak,
sirket tescili igi sirket sermayesinin
blyiklGglne gore 255 ila 2.250 Euro
arasinda kayit harci 6demesi yapilmasi
gerekmektedir.

isvicre ingiltere

Sermayeye katki/sermaye artirrmina
iliskin ihrag edilen hisse senetlerinin
nominal degeri lizerinden %1 vergi
odenmektedir. Sirket birlesmeleri veya
yabanci bir sirketin isvigre'ye tasinmasi
gibi durumlarda ihrag edilen hisse
senetlerine iliskin vergi

uygulanmamaktadir.

Sermayeye katki/sermaye artirmina
iliskin vergi bulunmamaktadir. Ancak,
istisna kapsaminda yer almadigi siirece
ingiltere’de mukim bir sirketin
hisselerinin transfer edilmesi
durumunda 0.5% damga vergisi
("Stamp Duty Reserve Tax")
uygulanmaktadir.

1.2. Kurumlar Vergisi

1.2.1. Kurumlar Vergisi Oranlari

Hollanda

200.000 Euro'ya kadar kurum
kazanglari igin %20, 200.000 Euro'dan
fazla olan kurum kazanglari igin %25
kurumlar vergisi uygulanmaktadir.

‘ Malta

Malta’da kurumlar vergisi orani %35'tir.
Malta'da gecerli olan isnat sistemi
(imputation system) ve iade
mekanizmasi ile holding sirketleri icin
efektif vergi yliki %0-10'a kadar
disebilmektedir. Holdinge dagitilan
temettiler ve kazanclar kurumlar
vergisinden muaftir.

isvigre

isvicre'de kurumlar vergisi federal,
kantonal ve komiinal seviyede
uygulanmaktadir. Federal kurumlar
vergisi orani %8,5'tir ancak kantonal
seviye 6denen verginin mahsup
edilebilmesi nedeniyle efektif federal
vergi orani 7.8’dir. Kantonal kurumlar
vergisi oranlari ise %5 ila %25 arasinda
degismektedir. Kominal vergi ise
kantonal verginin belirli bir orani olarak
alinmaktadir. Toplam vergi yiki
dikkate alindiginda bir sirketin efektif
vergi yiki %12 ila %25 arasinda
degismektedir.

‘ ingiltere

ingiltere'de Kurumlar Vergisi 1 Nisan
2017 tarihinden 6nce %20, 1 Nisan
2017 tarihinden sonra ise %19 olarak
uygulanmaktadir.
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1.2.2.

Hollanda

O

Temettii Rejimi (“Istirak Kazanglar istisnasi”)

isvigre

ingiltere

istirak kazanglari istisnasi rejiminden
yararlanan sirketler temetti gelirleri
Uzerinden 6denen vergilerden muaftir.
istirak Kazanglari istisnasi rejiminden
yararlanabilmek igin asagidaki
kosullarin karsilanmasi gerekmektedir:
a. Holding ya da iliskili kisisinin istirakte
en az %5 hissesinin (bazi durumlarda
%5 oy hakkinin) bulunmasi (Minimum

Threshold Test)

b. Asagidaki testlerden herhangi birinin
gegilmesi:

1. Holding sirketinin istirak etme ile
amacinin portféy yatirimina nazaran
daha fazla bir getiri elde etmek olmasi
(Motive test)

2. istirakin varliklarinin %50'den azinin
diistik oranli vergiye tabi portfolyo
yatirimi olmasi (Asset Test)

3. istirakin Hollanda vergi
diizenlemelerine gore gercek bir vergi
ile sonuglanan gelir vergisine tabi
olmasi (Subject-to-Tax Test)

c. istirakten elde edilen kazancin
istirakin bulundugu llkede gider olarak
dikkate alinmiyor olmasi

istirakte bulunan holdinglerden elde
edilen temetti gelirlerine %100 istirak
kazanglari istisnasi uygulanmaktadir.
Malta'da mukim holdingler asagidaki
kosullardan herhangi birini karsilamasi
durumunda katilimci holding
sayllmaktadir:

a. Bir sirkette veya kolektif yatirim
planinda dogrudan %10 hisseye sahip
olunmasi ve en az %10 oy hakki,
dagitilabilir kar hakki veya dagitilabilir
varlik hakkindan en az ikisine sahip
olmasi

b. Bir sirketin hissedari olmasi ve hisse
senetlerini satin alma hakkina sahip
olmasi, bu hisseleri ilk olarak satin
almayi reddetme hakkina sahip olmasi
veya yonetim kuruluna yonetici atama
hakkina sahip olmasi

c. En az 183 giin kesintisiz olarak 1.164
Milyon Euro minimum yatirima sahip
bir hissedar olmasi

d. Holdingin, elindeki istirak hisselerinin
faaliyetleri kapsaminda elinde
bulundurmasi ve ticari amagla istirak
hisselerini elinde bulundurmamasi

Ayrica, temettilere iliskin istirak
kazanglari istinasinin katilimci holdinge
uygulanabilmesi icin kotlye kullanima
iliskin asagidaki kosullarin da
karsilanmasi gerekmektedir.

Temettu gelirlerine iliskin istirak
kazanclari istisnasi asagidaki
durumlarda gecerlidir:

- Temetti gelirinin en az %10 nominal
sermaye hissesine sahip olunan bir
istirakten elde edilmesi

- Temettii gelirlerinin en az %10 kar
pay!l hakkina sahip olunan istirakten
elde edilmesi

- Temetti elde edilen istirakin elde
tutulan hisselerinin en az 1 milyon
isvicre Frangi degerinde olmasi

Ayrica, holding statlstindeki sirketler
kantonal ve komiinal seviyede temetti
kazanclari agisindan tam vergi
muafiyeti elde edebilmektedir. S6z
konusu holding statiisiine sahip olmak
ve bu muafiyetten faydalanabilmek icin
asagidaki sartlarin yerine getirilmesi
gerekmektedir:

- Sirketin yasal amacinin istiraklerin
uzun vadeli yénetimi olmasi

- Sirketin Isvicre'de ticari faaliyeti
bulunmamasi

- Sirketin varliklarinin en az 2/3’Untlin
istiraklerden olusmasi veya kazancinin
en az 2/3’tn0n istirak kazanglarindan
olusmasi.

Kiguik 6lgekli olmayan ingiltere mukimi

sirketler, ingiltere’de ya da yurtdisinda

mukim olmasina bakilmaksizin istirak

ettikleri sirketlerden elde ettikleri
temettu gelirleri Gizerinden istirak
kazanglari kapsaminda vergi
0dememektedirler.

Asagidaki temettii gelirleri icin istirak

kazanclari istisnasi uygulanmaktadir:

- ingiltere'de mukim sirket tarafindan
kontrol edilen sirketlerden elde edilen
temetti gelirleri

- Bedeli geri alinamayan adi hisse

senetlerine (non-redeemable

ordinary shares) iliskin elde edilen
temettd gelirleri

ingiltere'de mukim sirketin ilgili

istirakte iligkili kisisi aracilig ile %10

veya daha az sermaye, dagitilabilir kar

payi veya dagitilabilir varliklara sahip
olmasi durumunda bahsi gecen
istiraklerden elde edilen temettii
gelirleri

ingiltere'de vergi muafiyetine sahip

olmayan her tirli dagitilabilir kar

Uzerinden 6denen temettl 6demeleri

ingiltere muhasebe sistemine gore

yabanci kaynak sayilan hisselerden
elde edilen temettl gelirleri
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- Maltali holding sirketin gelirlerinin
%50'den fazlasinin pasif nitelikli
gelirlerden (faiz, royalti vb.)
olusmamasi

- Maltali holdingin istirak edilen sirketi
yatirimi portfolyo yatirimi olmamasi
ve

istirak edilen sirketin en az %5 vergiye
tabii olmasi

1.2.3.

Hollanda

istirak hisselerinin elden gikarilmasi
sonucunda olusan deger artis
kazanglari, temettil kazanclarina iliskin
1.2.2. béliimde belirtilen kosullarin
yerine getirilmesi sartiyla kurumlar
vergisinden tamamen istisnadir. Bunun
yaninda, istirakte bulunan holding
nitelikli bir katilimda bulunuyorsa, hisse
alimi opsiyon hakki ve diger haklarin
elde cikarilmasi sonucu olusan deger
artis kazanglari da bu istisnadan
yararlanabilmektedir.

Deger Artis Kazanglari (“istirak Kazanglari istisnasi”)

‘ L]

Temetti kazanglarina iliskin 1.2.2.
bolimde belirtilen kurallar deger artis
kazanclari icin de gecerlidir. Ancak,
deger artis kazanclarina iliskin istirak
kazanclari istinasinin katihmci holdinge
uygulanabilmesi icin kotlye kullanima
iliskin sartlar aranmamaktadir.

isvigre
Deger artis kazanglarina iliskin istirak

kazanclari istinasi, asagidaki kosullarin
saglanmasi durumunda gecerlidir:

- En az %10 nominal sermaye hissesine
sahip olunan istiraklerden elde edilen
deger artis kazanci veya en az %10 kar
pay! hakkina sahip olunan
istiraklerden elde edilen deger artis
kazanci olmasi

- Hisselerin veya kar paylarinin en az 12
ay elde tutulmasi

Ayrica, holding statlslindeki sirketler
kantonal ve komiinal seviyede deger
artis kazanglari agisindan tam vergi
muafiyeti elde edebilmektedir. S6z
konusu holding statlisiine sahip olmak
ve bu muafiyetten faydalanabilmek icin
ise 1.2.2. bolimde belirtilen sartlarin
yerine getirilmesi gerekmektedir.

‘ ingiltere

Asagidaki kosullarin saglanmasi
durumunda holding sirketi tarafindan
elde edilen deger artis kazanclari
ingiltere’de vergiden istisnadir:

- Hisselerin elden ¢ikariimasindan
onceki son 24 ayin en az 12 ayinda
hissedar sirketin ilgili istirakte en az
%10 hisseye sahip olmasi

- Hisselerin elden gikarilmasindan énce
ve elden ¢ikarmadan hemen sonra 24
ayin en az 12 ayinda hem hissedar
sirketin hem de ilgili istirakin ticari
faaliyetle ugrasmasi veya ticari
faaliyetle ugrasan bir grubun pargasi
olmasi.

istirak hisselerinin ingiltere'de mukim
bir daimf isyerinin envanterine kayitl
olmamasi kosuluyla dar mikellef
sirketler de ingiltere kaynakl deger
artis kazanglari istisnasindan
yararlanabilirler.
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1.3.Dar Miikellef Kisilerin Deger Artis Kazanglarinin Vergilendirilmesi

Hollanda Malta

Hollanda'da dar miikellef olan sirketlerin
Hollanda'da mukim sirketlerin hisselerinin
elden c¢ikarilmasi sonucu elde ettikleri
deger artis kazanglari asagidaki kosullarin
tamaminin saglanmasi durumunda
kurumlar vergisine (%25 oraninda) tabidir:

- Dar mikellef sirketin Hollandal sirketin
hisselerinin en az %5'ini elinde
bulundurmasi

- S6z konusu hisselerin Hollanda'da
kurumlar vergisi ve/veya temettiilere
uygulanan stopaj vergisinden kacinmak
amaciyla elde tutulmasi

- Ekonomik gergekligi yansitmayan isletme
yapisinin bulunmasi

Hollanda'da dar miikellef olan gercek
kisilerin Hollanda'da mukim sirketlerin
hisselerinin elden gikarmasi nedeniyle elde
ettigi deger artis kazanglari asagidaki
kosulun saglanmasi durumunda gelir
vergisine (%25 oraninda) tabidir:

- Dar mikellef gercek kisinin Hollandall
sirketin hisselerinin en az %5'ini
dogrudan ya da dolayl olarak elinde
bulundurmasi

Dogrudan veya dolayli olarak Malta'da
mukim bir gergek kisi ya da kisiler
tarafindan sahip olunmamasi veya
kontrol edilmemesi veya kazanci elde
eden sirketin Malta kanunlarina gore
varlik sirketi (property company)
olmamasi sartiyla dar mukellef kisiler
tarafindan holding sirketleri dahil
Malta’daki bir sirketin hisselerinin ya
da belirli bir miktardaki payinin elden
¢ikarilmasi sonucu elde edilen deger
artis kazanglari
vergilendirilmemektedir.

isvigre ingiltere

isvicre'de dar miikellef olan gergek kisi
ve sirketlerin isvigre’de mukim
sirketlerin hisselerini elden gikarmalari
sonucu elde ettikleri deger artis
kazanglari vergi tabi degildir.

Dar mikellef olan gergek kisi ve
sirketlerin ingiltere’de mukim
sirketlerin hisselerini elden gikarmalari
sonucu elde ettikleri deger artis
kazanglari vergi tabi degildir. Ancak,
deger artis kazancinin kaynagi olan
hisseler ingiltere’deki bir daimi
isyerine atfedilebiliyorsa veya sirketin
hisselerinin degeri ingiltere’deki
gayrimenkul yatirimina bagli olmasi
durumunda ingiltere’de mukim
sirketlerin hisselerinin elden
¢ikarilmasi sonucu elde edilen deger
artis kazanglari vergiye tabidir.




1.4.istirak Hisselerinin Elden Cikarilmasi Nedeniyle Olusan Zararlar

Hollanda Malta

istirak hisselerinin elde ¢ikarilmasi
nedeniyle olusan zararlarin holding
diizeyinde mahsup edilmesi miimkiin
degildir. Ancak, bunun bir istisnasi
bulunmaktadir. Buna gore, istirak
edilen sirketin tasfiyesi nedeniyle
olusan zararlar holding sirketin
karindan mahsup edilebilmektedir.

istirak hisselerinin elde ¢ikarilmasi
nedeniyle olusan zararlarin holding
diizeyinde mahsup edilmesi
mumkindir. Ancak, bu mahsup sadece
cari yil ve gelecek yillarda
yapilabilmektedir.

@

isvicre ingiltere

Kotiye kullanimi engellemeye yonelik
kurallara (anti-abuse rules) karsi
olmadigi siirece, istirak hisselerinin
elde gikarilmasindan kaynaklanan
zararlar holding dlizeyinde mahsup
edilebilmektedir. Gegmis yillara yonelik
zarar mahsubu mimkin degilken
ileriye doniik 7 sene boyunca zararlar
mahsup edilebilmektedir.

Belli kosullar altinda, istirak hisselerinin
elde gikarilmasindan kaynaklanan
zararlar ileriye donuk olarak mahsup
edilebilmektedir.

1- Tesebbiis Yatirim Plani ("Enterprise
Investment Scheme") kapsamindaki
holding sirketleri, istirak hisselerinin
elde ¢ikarilmasindan kaynaklanan
zararlari mahsup edebilmektedir.

2- Asagidaki kosullari saglayan sirketler,
istirak hisselerinin elde ¢ikarilmasindan
kaynaklanan zararlari holding
kazanclarindan mahsup
edebilmektedir:

a. Istirak edilen sirketin hisselerinin
ihrag edildigi tarihten hissenin elden
cikarildigi tarihe kadar gegen siire
icerisinde sirketin temel ticari
faaliyetlerini ingiltere'de siirdiirmesi

b) Sirketin ticari amagla kurulmus
olmasi ve bir veya daha fazla sayida
nitelikli ticari faaliyetle istigal ediyor
olmasi

c) Hisselerin ihrag edildigi tarihte
yururlikte bulunan brit varlik limitinin
asllmamasi

d) Sermaye sahibi kisilere ihrag edilen
hisselerin daha énce herhangi bir
borsada islem gérmemis olmasi




1.5.istirak Etmeye iliskin Giderler
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istirak hisselerinin elde edilmesi ve
elden gikarilmasi islemi ile ilgili giderler
kurum kazancinin tespitinde gider
olarak dikkate alinmamaktadir. Ancak,
istirak hisselerinin elde edilmesine
iliskin edinilen borglanma gibi faiz
giderleri ve katihma iliskin kambiyo
zararlari matrahin belirlenmesinde
gider olarak dikkate alinmaktadir.
Ancak, bazi durumlarda bu indirimde
sinirlandirma getirilebilmektedir.

Faiz giderleri de dahil olmak (izere bir
giderin tamamen ticari faaliyetler ve
kazang elde edilmesi ile ilgili olmasi
durumunda s6z konusu gider holding
kazanglarindan mahsup
edilebilmektedir. Malta'da ortilu
sermayeye iliskin diizenleme
bulunmamaktadir. Bu anlamda, 6denen
faiz giderlerine gelir elde etmek
amaciyla katlanildiysa bu durumda
gider olarak dikkate
alinabilmektedirler.

isvicre ingiltere

Prensip olarak, tiim giderler indirime
tabi tutulabilmektedir. Buna karsin,
istirakten elde edilen temetti ve istirak
hisselerinin elde tutulmasi ile ilgili
giderler mahsup edilemez. isvigre'de
ortult sermaye kurali
bulunmamaktadir. Ancak, belli "safe

Ornegin; alacaklarin %85'i, yatirimlarin
%70', fikri milkiyetlerin %70'i borg ile
finanse edilebilmektedir.

harbour" kurallari uygulanabilmektedir.

istirak hisselerinin elde edilmesi ve
elden gikarilmasi ile ilgili giderler
kurumlar vergisi acisindan matrahtan
mahsup edilemez. Ancak, emsallerine
uygun olmasi kosuluyla istirak etmek
icin katlanilan faiz giderleri
indirilebilmektedir. ingiltere'de faiz
giderlerinin mahsubuna iliskin borg-
sermaye oranina iliskin ("worldwide
debt cap") kurallar bulunmaktadir. Bu
baglamda Grubun EBITDA'sInin
maksimum %30'u kadar net faiz gider
olarak dikkate alinabilir. Bir sirketin
"borg-sermayeye orani" kapsaminda
degerlendirilebilmesi igin asagidaki
kosullarin saglanmasi gerekmektedir:
- Grup sirketlerinden en az birinin
minimum 250 c¢alisana sahip olmasi
- Grubun yillik gelirinin en az 50 milyon
Euro olmasi ve/veya brit varliklarinin
en az 43 milyon Euro olmasi
- "Gateway Testi”nin karsilanmasi
Bir istirakin ilgili grup sirketi
sayilabilmesi icin ingiltere'de mukim
olmasi, daimf temsilcilik yoluyla
ingiltere'de faaliyet géstermesi veya
hisselerinin en az %75'inin nihai ana
sirkette bulunmasi gerekmektedir.
Bunlara ek olarak istirakin dagitilabilir
karinin ve varliklarinin en az %75'inin
intifa hakki sahibinin ("beneficial
owner") nihai ana sirket olmasi
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isvicre ingiltere

gerekmektedir.
GATEWAY TESTI

ingiltere'deki net borcun grubun diinya
¢apindaki borglarinin %75'ini asmamasi
durumunda "gateway testi”
karsilanmamis olur ve asan kisim igin
katlanilan giderler dikkate alinmaz.

1.6.Holding Sirketleri Tarafindan Odenen Stopaj Vergileri

1.6.1.

Hollanda

Hollanda i¢ mevzuatina gore holding
sirketleri tarafindan dagitilan temetti
0demelerine iliskin genel stopaj orani
%15'tir. Cifte vergilendirmeyi 6nleme
anlasmalari ile bu oran sifira
diisebilmektedir. Hollanda’da kurulu
kooperatif yapilar tarafindan yapilan
temettl 6demelere stopaj vergisi
uygulanmamaktadir. Buna gore,
holding kooperatifler aktif olarak ticari
faaliyetlerde bulunuyorsa (vergiden
kaginmak gibi bir amaci gitmek
amaciyla kurulmadiysa) ve temetti
dagitilan kisi Hollanda’nin cifte
vergilendirme anlagsmasi imzaladig bir
Glkenin mukimi ise, dagitilan temetti
Gzerinden herhangi bir stopaj
uygulanmamaktadir. Hollanda Maliye
Bakanligi, 2017 yilinin ilk yarisinda
Hollanda’da kurulu sirketlerin kar
dagitimlarina iliskin getirilecek yeni
diizenleme ile ilgili taslak bir metin

‘ Malta

Temettl dagitimi yapilan kisi, Malta’da
mukim ya da yerlesmis bir kisi ya da
onun adina hareket eden gergek kisi
tarafindan dogrudan ya da dolayl
olarak sahip olunmamasi ya da kontrol
edilmemesi sartiyla, temetti
dagitimlarina Malta’da stopaj vergisi
uygulanmamaktadir.

Holding Sirketleri Tarafindan Dagitilan Temettiilere Uygulanan Stopaj Vergisi

isvigre

Temetti dagitimina iliskin stopaj orani
%35'tir. Cifte vergilendirmeyi dnleme
anlasmalari (CVOA)ile bu oran daha
disik oranlarda uygulanmaktadir.
isvicre'de mukim bir sirkete temettii
dagitilmasi durumunda bu oran %0
olarak uygulanmaktadir.

Asagidaki kosullarin saglanmasi
durumunda AB'de mukim ana sirkete
yapilan temetti dagitimlarina stopaj
uygulanmamaktadir:

- Ana sirketin isvigre'de mukim sirkette
en az %25 hisse veya oy hakkina sahip
olmasi

- Hem ana sirketin hem de temetti
dagitan sirketin CVOA bulunan baska
bir Glkede mukim olmamasi

- Hem ana sirketin hem de temetti
dagitan sirketin kurumlar vergisine
tabii olmasi

‘ ingiltere

ingiltere tarafindan temettii
odemelerine iliskin genel olarak stopaj
uygulamamaktadir.
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yayinlamistir. Buna gore, yeni
diizenlemeler 1 Ocak 2018 tarihinden
itibaren gecerli olacak sekilde
uygulamaya konulacaktir. Yeni
diizenlemenin Hollanda’da kurulu ve
holding yapisi olarak hareket eden
kooperatife etkisi hissedarlarin yerlesik
oldugu llkeler ve hissedarlik oranlarina
gore degisiklik gostermektedir.
Hissedar, Hollanda’nin vergi
anlasmasinin bulunmadigi bir tilkede
yerlesik ise (6rnegin, Cayman Adalari,
Bermuda), ilgili sirketin aktif ticari
faaliyet gosterip gostermedigi ve s6z
konusu sirketin kotiye kullanim igin
kurulup kurulmadigina bakilmaksizin
dagitilacak temettiilere %15 oraninda
stopaj uygulanacaktir. Taslak
diizenlemeye gore; hissedar,
Hollanda’nin vergi anlasmasinin
bulundugu bir tGlkede yerlesik ve ilgili
sirkette en az %5 hissedarliga sahip ise,
ilgili sirketin aktif ticari faaliyet
gostermesi, kotiye kullanim igin
kurulmamis olmasi ve “principal
purpose test”in gecilmesi sartiyla
dagitilacak temettiilere 1 Ocak 2018
tarihinden itibaren stopaj
uygulanmayacaktir.

W
isvicre ingiltere




1.6.2.

Hollanda Malta

Hollanda’da faiz 6demelerine iliskin
stopaj uygulanmamaktadir. ilgili faiz
O0demesinin Hollanda vergi mevzuatina
gore sermaye 0demesi olarak
degerlendirilmesi durumunda ise %15
stopaj uygulanmaktadir ancak cifte
vergilendirmeyi 6nleme anlasmalari ile
bu oran daha dusik olarak
uygulanabilmektedir. Ayrica, 1.3.1.
boliminde temettli 6demeleri icin
belirtilen gerekli olan kosullarin
saglanmasi durumunda faiz 6demeleri
icin yine stopaj orani %0 olarak
uygulanabilmektedir.

Dar miikellef kisi dogrudan veya dolayl
olarak Malta'da mukim bir gergek kisi
ya da kisiler tarafindan sahip
olunmadigi veya kontrol edilmedigi
veya dar miikellef kisi daimf isyeri
araciligiyla Malta'da ticari faaliyet
gostermedigi ve faiz 6demesi bu daimi
isyeri ile iliskili olmadigi siirece Maltal
bir sirket tarafindan dar mukellef
kisilere 6denen faiz 6demelerine stopaj
vergisi uygulanmamaktadir.

|5

Holding Sirketi Tarafindan Yapilan Faiz Odemelerine iliskin Stopaj Vergisi

isvicre ingiltere

Tahvil gibi araglar nedeniyle yapilan faiz
o6demelerine iliskin stopaj orani %35'tir.
Cifte vergilendirmeyi 6nleme
anlasmalariile bu oran
diusebilmektedir. Diger taraftan, dogru
bir sekilde kurgulanmasi durumunda
holding sirketi tarafindan yapilan faiz
o6demelerine stopaj vergisi
uygulanmamaktadir. Ayni sekilde, iliskili
sirketlerden alinan kredilere iliskin
odenen faizler stopaja tabii degildir.

ingiltere'de mukim olmayan sirketlere
yapilan 365 gilinden fazla vadeye sahip
borglanmalar nedeniyle ortaya ¢ikan
faiz 6demelerine %20 stopaj
uygulanmaktadir. Bunun borsada kota
Eurobondlara iliskin faiz 6demeleri gibi
bazi istisnalari da bulunmaktadir.
Bunun disinda, ¢ifte vergilendirmeyi
onleme anlasmalari ile bu oran
disebilmektedir. “Interest and
Royalties Directive” kapsaminda AB'de
mukim iliskili sirketlere yapilan faiz
o0demelerine stopaj
uygulanmamaktadir.

1.6.3.

Hollanda

Hollanda’da mukim holding sirketleri
tarafindan yapilan royalti 6demelerine
stopaj vergisi uygulanmamaktadir.

‘ Malta

Dar miikellef kisi dogrudan veya dolayl
olarak Malta'da mukim bir gercek kisi
ya da kisiler tarafindan sahip
olunmadigi veya kontrol edilmedigi
veya dar mikellef kisi daimfi isyeri
aracihgiyla Malta'da ticari faaliyet
gostermedigi ve royalti 6demesi bu
daimf isyeri ile iliskili olmadigi siirece
Maltali bir sirket tarafindan dar
miikellef kisilere 6denen royalti
o6demelerine stopaj vergisi
uygulanmamaktadir.

Holding Sirketi Tarafindan Yapilan Royalti Odemelerine iliskin Stopaj Vergisi

isvigre
isvicre’”de mukim holding sirketleri

tarafindan yapilan royalti 6demelerine
stopaj vergisi uygulanmamaktadir.

‘ ingiltere

ingiltere'de mukim olmayan sirketlere
patente, telif haklarina ve bazi diizenli
odemelere iliskin royalti 6demelerine
%20 oraninda stopaj uygulanmaktadir.
Cifte vergilendirmeyi 6nleme
anlasmalari ile bu oran
diisebilmektedir. Interest and Royalties
Directive kapsaminda AB'de mukim
iliskili kisilere yapilan royalti
o0demelerine stopaj vergisi
uygulanmamaktadir.
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1.7.Kanunlarin Kétiiye Kullanimini Onleme ve Kontrol Edilen Yabanci Kurum Kazanci Kurallari

Hollanda Malta isvigre ingiltere

KEYKK diizenlemeleri 2013 yilinda
kaldirilmistir ancak vergi mevzuatinda
kanunlarin kétiye kullanimini 6nlemeye
yonelik genel hiikiimler yer almaktadir.

Fraus Legis Doktirini: Kanunlarin kotiye
kullanimini 6nlemeye yonelik genel
hikimleri anlaminda Fraus Legis
Doktirini uygulanmaktadir. Bu doktrin,
vergi amaclariyla bir islem veya bir dizi

islemin g6z ardi edilmesini veya baska bir

islem veya islem dizisi tarafindan
degistirilmesini saglayan doktrini ifade
etmekte ve asagidaki durumlarda
uygulanmaktadir.

1. Gergeklestirilen islemlerin temel
amacinin Hollanda vergilerinden
kacinmak ya da vergiyi 6nlemek
oldugu durumlar,

2. islemlerin ya da islemlerin bir

bolimianin gercek durum ile ilgisinin

bulunmamasi durumunda ve

3. Hollandali vergi mikellefi tarafindan
vergi kanunlarinin kétlye kullanildig
durumlarda

Sahte islem Doktrini: ilgili taraflarin
gerceklestirdikleri islemlerin niteligi
gercgegi yansitmiyorsa (6rnegin kredi
yoluyla sermaye katkisi yapmak) bu
islemler sahte islemler olarak
degerlendirilmektedir.

Ayrica 6nceki bolimlerde bahsedildigi
gibi faiz giderlerinin mahsup edilmesi,

Malta'da kontrol edilen yabanci
kurum kazanci (KEYKK) ve 6rtal
sermayeye iliskin yasal diizenleme
bulunmamaktadir. Ancak, Gelir
Vergisi Kanunu’nda konuya iliskin
olarak “kanunlarin kottye kullanimini
onlemeye yonelik genel hikiimler
(general anti-abuse provisions)”
bulunmaktadir. Buna gore;

- Herhangi bir kisi tarafindan
herhangi bir islemin ya da yapinin
suni olarak olusturuldugu ya da
gercegi yansitmadigl ya da fiilen
uygulanmadiginin tespiti
durumunda, islemin reddedilmesi
miumkinddr.

Vergi yukimliliginden kaginmak,
vergi yukimluligiuni azaltmak veya
bu yikimlaluga ertelemek veya
vergi iadesi veya indirimler
acisindan herhangi bir avantaj elde
etmek amaciyla kurulan yapilar veya
gerceklestirilen islemler de
kanunlarin kotiye kullanimini
onlemeye yonelik genel hikiimler
cercevesinde reddedilebilecektir.

isvicre vergi kanunlari ve cifte
vergilendirmeyi 6nleme
anlasmalarinda kanunlarin kotilye
kullanimini 6nlemeye yonelik genel
hiikiimler bulunmaktadir. isvicre vergi
kanunlari KEYKK hikimleri
barindirmamaktadir. Bununla birlikte,
yabancilar tarafindan kontrol edilen
isvicre'de mukim sirketlerin yabanci
kaynakli kazanglari bakimindan isvigre
vergi anlagsmalarindan yararlanmalari
acgisindan koétiye kullanimini
onlemeye yonelik 6zel hikimler
bulunmaktadir.

ingiltere vergi kanunlari ve gifte
vergilendirmeyi 6nleme anlasmalarinda
kanunlarin kétiye kullanimini 6nlemeye
yonelik genel hiikiimler bulunmaktadir
Ayrica, ingiltere vergi kanunlarinda KEYKK
konusunda diizenleme bulunmaktadir.
Bu kurallarin genel amaci ingiltere'de
mukim sirketlerin daha duslik vergi
oranina sahip ulkelerde mukim yabanci
istiraklerinden elde ettikleri ancak
dagitilmadiklari kazanglarin vergiye tabi
tutulmasini saglayabilmektir. Ancak, bazi
durumlarda KEYKK kurallari
uygulanmamaktadir ve bu uygulama
asagida belirtilen durumlarda gecerlidir.

- istirakin satin alinmasi/kurulmasindan
sonraki ilk 12 ay igin KEYKK kurallari
uygulanmaz.

- ilgili istirakin bulundugu iilkede vergi
oraninin ingiltere'deki vergi oraninin
%75'inden fazla olmasi ve ilgili istirakin
indirime veya muafiyete tabii
gelirlerinin vergi 6ncesi kara oraninin
%10'u (veya 50.000 sterlin) gegmemesi
durumunda KEYKK kurallari
uygulanmaz.

- Sirketin karinin 50.000 Sterlini
gecmemesi veya ticari olmayan
karlarinin 50.000 Sterlini, toplam
karinin 300.000 Sterlini gegmemesi
durumunda KEKK kurallari uygulanmaz.

- Sirketin faaliyet giderleri (izerinden
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istirak kazanglari istisnasi ve temetti karinin %10'u gegmemesi durumunda
o6demeleri Gzerinden kesilen stopaj KEKK kurallari uygulanmaz.
vergisine iliskin kotlye kullanimi 6nleme - Sermaye iratlari, varlk sirketi (property
hikimleri de kanunlarin kétiiye company) gelirleri, ticari olmayan finans
kullanimini 6nlemeye yonelik genel karlari gibi spesifik konularda KEKK
hikimler kapsaminda yer almaktadir. Bu kurallari uygulanmaz.
kapsamda, kotlye kullanimi 6nleme
hikimleri de kanunlarin kétiiye
kullanimini 6nlemeye yonelik genel
hikimler kapsaminda temetti
o6demelerine taninan istisna ya da
indirimli stopaj oraninin uygulanmasi
“anti-dividend-stripping rules”
kapsaminda reddedilebilir.
1.8.0zelgeler (“Advance Tax Rulings”)
Hollanda ‘ Malta isvigre ‘ ingiltere

Hollanda’da mukim holding sirketinin
asagidaki konularda vergi otoritesinden
Ozelge talep etmesi mimkinddr:

- Holding sirketine istirak kazanglari
istisnasinin uygulamasi

- Hibrid finansman modelleri veya
hibrid s6zlesmelere iliskin uluslararasi
islemler

- Hollanda'da daimf isyerlerinin varligi

Diger AB Uyesi Ulkeler gibi Hollanda’nin
1 Ocak 2017’den itibaren sinir 6tesi
islemlere iliskin 6zelgeler ve pesin
fiyatlandirmasi anlasmalarini (PFA)
otomatik bilgi degisimi kapsaminda
diger birlik tlkeleri ile paylagsma
zorunlulugu bulunmaktadir. Ayni
sekilde 2012 yilindan bu tarafa bazi
Ozelge ve PFA'larinin otomatik olarak

Holding sirketinin asagidaki konularda
vergi otoritesinden 6zelge talep etmesi
mUmkandir:

- Belirli bir islem bakimindan genel
kotiye kullanim (anti-abuse)
hikimlerinin uygulanip
uygulanmayacagi

- Bagl ortakliktaki pay sahibinin
"katilimci bir holding" olarak
muamele gérmeye hak kazanip
kazanmadigl

- Uluslararasi ticari islemlerin Malta
vergi kanunlari karsisindaki durumu

- Belirli bir finansal enstriiman veya
diger menkul kiymetleri ilgilendiren
herhangi bir islemin Malta vergi
kanunlari agisindan degerlendirilmesi

Alinan 6zelge 5 yil slireyle gecerlidir ve

istirak kazanglarina iliskin kurumlar
vergi beyannamesinde holding stattsi
beyan edildiginden dolayi 6zelge almak
icin basvuruya gerek yoktur ancak ilgili
vergi otoritesinden konuya iliskin
Ozelge almak mimkinddr.

isvicre, 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren
otomatik bilgi degisimi kapsaminda
diger Ulkeler ile 6zelgeleri paylasmaya
baslayacaktir. isvicre, OECD Vergi
Konularinda Karsilikl idari Yardimlasma
Anlasmasinin (OECD Convention on
Mutual Administrative Assistance in
Tax Matters) tarafidir ve bu anlasmaya
taraf olan (lkeler ile 1 Ocak 2017
tarihinden itibaren verilmis olan
Ozelgeleri otomatik olarak
paylasacaktir.

ingiltere'de vergi idaresinden 6zelge
almak ¢ok yaygin bir uygulama degildir.
Ancak, yeni yururlige giren ve
uygulama konusunda belirsizlige sahip
bir konuda 6zelge (advance clearance)
basvurusu yapilabilmektedir. ingiltere,
1 Ocak 2017 tarihinden itibaren
verilmis olan ve sinir 6tesi islemleri
iceren 6zelge ve PFA'larini otomatik
bilgi degisimi kapsaminda AB Ulkeleri
paylasacaktir. Ayni sekilde, 1 Ocak 2016
tarihinden itibaren verilmis olan ve sinir
Otesi islemleri iceren Ozelge ve
PFA'larini OECD ulkeleri ile otomatik
olarak paylasacaktir.
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Hollanda Malta

Ie)

isvicre ingiltere ‘
diger AB Ulkeleri ile degisimi s6z konusu | bu siirenin bitmesinin ardindan
olacaktir. Bunun yaninda, Hollanda Ozelgenin yenilenmesi miimkinddr.
OECD ilkeleri ile zorunlu bilgi degisimi
kapsaminda 1 Nisan 2016’dan sonraki
donemde verilen ve sinir 6tesi konulari
iceren 6zelge ve PFA’lari diger Glkeler
ile paylasmayi taahhit etmistir.
1.9.Hollanda, Malta, isvigre ve ingiltere’nin imzaladigi Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalari
# ‘ Hollanda ‘ Malta isvigre ingiltere ‘
1 ABD ABD ABD ABD
2 Almanya Almanya Almanya Almanya
3 Arjantin Arnavutluk Arjantin Antigua & Barbuda
4 Arnavutluk Avustralya Arnavutluk Arjantin
5 Aruba Avusturya Avustralya Arnavutluk
6 Avustralya BAE Avusturya Avustralya
7 Avusturya Bahreyn Azerbaycan Avusturya
8 Azerbaycan Barbados BAE Azerbaycan
9 BAE Belcika Banglades BAE
10 Bahreyn Bulgaristan Belarus Bahreyn
11 Banglades Cek Cumhuriyeti Belcika Banglades
12 Barbados Cin Bulgaristan Barbados
13 Belarus Danimarka Cek Cumhuriyeti Belarus
14 Belgika Estonya Cezayir Belgika
15 Bosna-Hersek Fas Cin Beliz
16 Brezilya Finlandiya Danimarka Bolivya
17 Bulgaristan Fransa Ekvator Bosna Hersek
18 Cek Cumhuriyeti Guernsey Endonezya Botsvana




# Hollanda Malta
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ingiltere

isvicre
19 Cin Guney Afrika Ermenistan Bruney
20 Crugao Glrcistan Estonya Bulgaristan
21 Danimarka Hindistan Faroe Adalari Cek Cumhuriyeti
22 Endonezya Hirvatistan Fas Cezayir
23 Ermenistan Hollanda Fildisi Sahilleri Cin
24 Estonya Hong-Kong Filipinler Danimarka
25 Fas ingiltere Finlandiya Endonezya
26 Filipinler irlanda Fransa Ermenistan
27 Finlandiya ispanya Gana Estonya
28 Fransa israil Guney Afrika Etiyopya
29 Gana isveg Gdrcistan Falkland Adalari
30 Guney Afrika isvicre Hindistan Faroe Adalari
31 Glrcistan italya Hirvatistan Fas
32 Hindistan izlanda Hollanda Fiji
33 Hirvatistan Jersey Hong-Kong Fildisi Sahilleri
34 Hong-Kong Kanada ingiltere Filipinler
35 ingiltere Karadag iran Finlandiya
36 irlanda Katar irlanda Fransa
37 ispanya Kibris ispanya Gambiya
38 israil Kore Cumhuriyeti israil Gana
39 isveg Kuveyt isveg Grenada
40 isvigre Letonya italya Giiney Afrika
41 italya Libya izlanda Gircistan
42 izlanda Lihtenstayn Jamaika Guyana
43 Japonya Litvanya Japonya Hindistan
44 Kanada Libnan Kanada Hirvatistan
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# Hollanda Malta

Ié

ingiltere

isvicre
45 Karadag Liksemburg Karadag Hollanda
46 Katar Macaristan Katar Hong-Kong
47 Kazakistan Malezya Kazakistan irlanda
48 Kirgizistan Man Adasi Kibris ispanya
49 Kore Cumhuriyeti Mauritus Kirgizistan israil
50 Kosova Meksika Kolombiya isveg
51 Kuveyt Misir Kore Cumbhuriyeti isvigre
52 Letonya Moldova Kuveyt italya
53 Litvanya Norveg Letonya izlanda
54 Liksemburg Pakistan Lihtenstayn Jamaika
55 Macaristan Polonya Litvanya Japonya
56 Makedonya Portekiz Liksemburg Kanada
57 Malezya Romanya Macaristan Karadag
58 Malta Rusya Makedonya Katar
59 Meksika San Marino Malawi Kazakistan
60 Misir Singapur Malezya Kenya
61 Moldova Sirbistan Malta Kibris
62 Nijerya Slovakya Meksika Kore Cumhuriyeti
63 Norveg Slovenya Misir Kosova
64 Ozbekistan Suriye Mogolistan Kiribati
65 Pakistan Suudi Arabistan Moldova Kuveyt
66 Panama Tunus Norveg Lesotho
67 Polonya Turkiye Ozbekistan Letonya
68 Portekiz Urdiin Pakistan Libya
69 Romanya Uruguay Peru Lihtenstayn
70 Rusya Yunanistan Polonya Litvanya




# Hollanda Malta

|9

isvicre ingiltere
71 Singapur Portekiz Luksemburg
72 Sirbistan Romanya Macaristan
73 Slovakya Rusya Makedonya
74 Slovenya Singapur Malawi
75 Sri Lanka Sirbistan Malezya
76 St. Maarten Slovakya Malta
77 Surinam Slovenya Mauritus
78 Suudi Arabistan Sri Lanka Meksika
79 Tacikistan Suudi Arabistan Misir
80 Tayland Tacikistan Mogolistan
81 Tayvan Tayland Moldova
82 Tunus Tayvan Montserrat
83 Turkiye Trinidad ve Tobago Myanmar
84 Uganda Tunus Namibya
85 Ukrayna Tlrkiye Nijerya
86 Umman Turkmenistan Norveg
87 Urdiin Ukrayna Ozbekistan
88 Veneziiella Umman Pakistan
89 Vietnam Uruguay Panama
90 Yeni Zelanda Veneziella Papua Yeni Gine
91 Yunanistan Vietnam Polonya
92 Zambiya Yeni Zelanda Portekiz
93 Zimbabwe Yunanistan Romanya
94 Zambiya Rusya
95 Senegal
96 Sierra Leone
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ingiltere
97 Sili
98 Singapur
99 Sirbistan
100 Slovakya
101 Slovenya
102 Solomon Adalari
103 Sri Lanka
104 St. Kitts & Nevis
105 Sudan
106 Suudi Arabistan
107 Swaziland
108 Tacikistan
109 Tayland
110 Tayvan
111 Trinidad ve Tobago
112 Tunus
113 Tlrkiye
114 Tirkmenistan
115 Tuvalu
116 Uganda
117 Ukrayna
118 Umman
119 Urdiin
120 Uruguay
121 Veneziiella
122 Vietnam




‘ Hollanda Malta

isvicre

ingiltere

123 Yeni Zelanda
124 Yunanistan
125 Zambiya
126 Zimbabwe
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2. SINGAPUR, iSPANYA, HONG KONG VE LUKSEMBURG’DA HOLDING REJiMi

2.1.Sermayeye Katki Uzerinden Alinan Vergiler

Singapur

ispanya

Singapur’da sermayeye katki/sermaye
artirimi Gizerinden vergi
alinmamaktadir. Ancak, hisselerin
transferine iliskin %0.02 oraninda
damga vergisi uygulanmaktadir. Bunun
yaninda, Singapur’da yeni bir sirketin
kurulusu asamasinda dusuk tutarlarda
harglar da tahsil edilmektedir.

ispanya’da sirket kurulusu ve daha
sonraki asamalarda sermayeye
katki/sermaye artirimi nedeniyle vergi
uygulanmamaktadir.

Hong Kong Liksemburg

Hong Kong’da sirket kurulusu ve daha
sonraki asamalarda sermayeye
katki/sermaye artirimi nedeniyle vergi
uygulanmamaktadir. Ancak, Hong-Kong
borsasina kota hisselerin alim satimi
esnasinda hem alicidan hem de
saticidan 0.1% oraninda damga vergisi
alinmaktadir. 1 Nisan 2017 tarihi
itibariyle sirket kurulusu icin minimum
2.000 Hong Kong Dolari, sube kurulusu
icin minimum 73 Hong Kong Dolari harg
o6demesi yapmak gerekmektedir.

Liksemburg’da sirket kurulusu ve daha
sonraki asamalarda sermayeye
katki/sermaye artirnmi nedeniyle vergi
uygulanmamaktadir.

2.2.Kurumlar Vergisi

2.2.1. Kurumlar Vergisi Oranlan

Singapur

Singapur'da kurumlar vergisi orani
%17'dir. Bunun yaninda, kurum
kazancinin ilk 10.000 Singapur Dolari
icin kurumlar vergisi tizerinden %75,
sonraki 290.000 Singapur Dolari igin ise
%50 indirim uygulanmaktadir. Yabanci
kaynakh gelirler Singapur’da kurumlar
vergisinden istisnadir.

ispanya

ispanya'da kurumlar vergisi orani
%25'tir. Banka ve sigorta sirketleri gibi
finansal kuruluslar igin bu oran %30
olarak uygulanmaktadir.

Hong Kong

Hong Kong’da ticari faaliyet gosteren
gercek kisiler, trostler (trust) ortakliklar
ve sirketler kurumlar vergisine tabidir.
Hong Kong’da mukim sirketler, ticari
faaliyetlerini tilkede gergeklestiriliyorsa,
bu faaliyetleri nedeniyle kazang elde
ediliyorsa ve kazancin kaynagi Hong
Kong ise %16,5 oraninda kurumlar
vergisine tabidir. Asagida belirtilen
kurum kazanglari icin normal kurumlar
vergisi orani %50 indirimli
uygulanmaktadir.
- Hong Kong’daki nitelikli
borglanma araglarindan elde

Liksemburg

Yeni yapilan diizenleme ile
Liksemburg’da 2017 yili igin
uygulanacak Kurumlar Vergisi orani
%19, 2018 yili igin %18 olacaktir. Efektif
vergi yiki ise 2017 yili igin %27.08,
2018 yiliigin %26,01 seklinde
gerceklesecektir. Ayrica,
Luksemburg’da “Net Varlik Vergisi” de
bulunmaktadir. Buna gore, kurum
kazancin ilk 500 Milyon Eurosu i¢in
%0,5, 500 Milyondan fazlasi igin ise
%0,05 oraninda net varlik vergisi
uygulanmaktadir. Bununla birlikte,
temettiler agisindan istirak kazanglari
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Singapur

ispanya

edilen ticari kazanclar ve faiz
gelirleri

- Reasliror off-shore isletmelerin
karlari

- Kurumun hazine departmani
tarafindan yapilan yatirm
sonucunda elde edilen nitelikli
karlar

Ayrica, uzun vadeli bor¢lanma
araglarindan elde edilen faiz gelirleri ve
Hong Kong’da mukim sirketlerden elde
edilen temetti gelirleri kurumlar
vergisinden muaftir. Bunlarin yaninda,
Hong Kong disindan elde edilen tim
kazancglar kurumlar vergisinden
muaftir.

Hong Kong Liksemburg

istisnasina sahip sirketler net varhk
vergisinden de muaftirlar.

2.2.2. Temettii Rejimi (“istirak Kazanglar istisnasi”)

Singapur

Singapur disindaki bir Glkede bulunan
istirak temettl dagitiminda
bulunmadigi slirece herhangi bir vergi
uygulanmamaktadir. Kar dagitimi
olmasi durumunda istirak kazanglari
uygulanabilmektedir ve bunun igin de
asagidaki sartlarin karsilanmasi
gerekmektedir.

- Gelir elde edilen yabanci kurumun
mukim oldugu llkede en az %15
oraninda kurumlar vergisine tabi
olmasi ve

- S6z konusu geliri olusturan unsurun
kurumun mukim oldugu tlkede

ispanya

Asagidaki kosullarin saglanmasi
durumunda ispanya’da mukim veya
yabanci istiraklerden elde edilen
temetti gelirleri kurumlar vergisinden
istisnadir:

- Dogrudan veya dolayli olarak ilgili
istirakin en az %5 sermayesine sahip
olunmasi veya istirakin satin alma
esnasindaki degerinin 20 milyon
Euro'dan fazla olmasi

- ilgili istirakin hisselerinin kesintisiz
olarak son 12 ayda holding sirketi
tarafindan elde tutulmus olmasi ve

- Temettii geliri elde edilen istirakin

Hong Kong

Hicbir kosula bagli olmaksizin
yurtdisindan elde edilen temetti
gelirleri kurumlar vergisinden istisnadir.
Uygulamada Hong Kong disindan elde
edilen temetti kazanglari off-shore
kazang olarak nitelendirilmekte ve tlke
disinda vergiye tabi olmasi, minimum
holding periyodu gibi herhangi bir sarta
bakilmaksizin kurumlar vergisinden
istisna tutulmaktadir.

Liksemburg

Asagidaki kosullarin karsilanmasi
durumunda temetti gelirleri Gzerinden
o0denecek kurumlar vergisinden istirak
kazanclari kapsaminda istisna
saglanmaktadir:

- istirakin en az %10'una sahip
olunmasi veya istirakin satin alma
bedelinin en az 1,2 milyon Euro
olmasi

- istirakin mukim oldugu ilkede en az
%9,5 kurumlar vergisine tabii olmasi

- istirakin AB'de mukim olmasi
durumunda “EU Parent-Subsidiary
Directive”de belirlenen niteliklere
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vergilendirilmesi (en azindan %0.01

oraninda) kosuluyla yabanci kaynakli
temetti gelirlerine istirak kazanglari
istisnasi uygulanmaktadir.

ispanya'da mukim olmamasi
durumunda mukim oldugu llkede en
az %10 kurumlar vergisine tabi olmasi

Vergi cennetlerinden elde edilen
temetti gelirleri icin s6z konusu istirak
kazanglari istisnasi uygulanmamaktadir.

sahip olmasi
- istirakin hisselerinin en az 12 ay
boyunca elde tutulmus olmasi

2.2.3.

Deger Artis Kazanglari (“istirak Kazanglari istisnasi”)

ispanya Hong Kong Liksemburg

istirak hisselerinin elden gikarilmasi

sonucunda elde edilen deger artis

kazanglari Singapur’da kurumlar
vergisinden istisnadir. istisnanin
uygulanabilmesi igin;

- 1 0Ocak 2012 tarihi itibariyle
hisseleri elden ¢ikaran sirketin
istirakte en az %20 hisseye sahip
olmasi ve

- Bu hisselerin holding sirketi
tarafindan en az 24 ay elde
tutulmasi sartlarinin yerine
getirilmesi gerekmektedir.

Ancak, kazang sermaye kazanci degil de
normal irat olarak degerlendirilirse bu
durumda istirak hisselerinin elden
¢ikarilmasi sonucu elde edilen
kazanglar kurumlar vergisine tabidir. Bu
tip durumlarda hisseyi elden ¢ikaran
tarafin asil niyetine bakilmaktadir.

Asagidaki kosullarin saglanmasi
durumunda ispanya’da mukim veya
yabanci istiraklerin hisselerinin elden
¢ikarilmasi nedeniyle elde edilen deger
artis kazanglari kurumlar vergisinden
istisnadir:

- Dogrudan veya dolayli olarak ilgili
istirakin en az %5 sermayesine
sahip olunmasi veya istirakin satin
alma esnasindaki degerinin 20
milyon Euro'dan fazla olmasi

- llgiliistirakin hisselerinin kesintisiz
olarak son 12 ayda holding sirketi
tarafindan elde tutulmus olmasi
(Son 12 ayda istirak hisselerinin
kesintisiz olarak elde tutulmamasi
durumunda, 12 boyunca elde
tutulmus yabanci istiraklerden elde
edilen dagitilmamis kara karsilik
gelen kazang kismina istisna
uygulanabilmektedir.)

Asagidaki durumlarda ise istirak
hisselerinin elden gikarilmasina iliskin
istirak kazanglari istisnasi
uygulanmamaktadir.

Sermaye kapsaminda yer alan
varliklarindan elde edilen kazanglar
Hong Kong’da vergiden muaftir. Hisse
satisindan elde edilen sermaye iratlari
kazancin dogrudan sermayeyle ilgili
olmasi durumunda veya yurtdisindan
elde edilmesi durumunda kurumlar
vergisinden muaftir.

Asagidaki kosullarin saglanmasi
durumunda istirak hisselerinin elden
¢ikarilmasi nedeniyle elde edilen deger
artis kazanlari kurumlar vergisinden
istisnadir:

- lstirakin en az %10'una sahip
olunmasi veya istirakin satin alma
bedelinin en az 6 milyon Euro
olmasi

- lstirakin Liksemburg’da kurumlar
vergisine tabi olmasi veya mukim
oldugu llkede en az %9,5
(2018'den itibaren %8) oraninda
kurumlar vergisine tabii olmasi
veya istirakin AB'de mukim olmasi
durumunda EU Parent-Subisdiary
Directive kapsamina giriyor olmasi

- lstirakin hisselerinin holding sirketi
tarafindan en az 12 ay boyunca
elde tutulmus olmasi
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Singapur ispanya

- Pasif sirket konumundaki
istiraklerin hisselerinin elden
¢ikariimasi,

- Ispanya veya Avrupa Ekonomik
Cikar Grubu (Economic Interest
Group) kapsaminda yer alan
istiraklerin hisselerinin elden
¢ikarilmasi ve

- Gelirinin en az %15'inin kontrol
edilen yabanci kurum kazanci
kurallari kapsamina giren
istiraklerin hisselerinin elden
¢ikariimasi

Hong Kong Liksemburg

2.3.Dar Miikellef Kisilerin Deger Artis Kazanglarinin Vergilendirilmesi

Singapur

Singapur'daki bir sirketin hisselerinin
dar mukellef kisiler tarafindan elden
¢ikarilmasi nedeniyle elde edilen
kazanclar Singapur tarafindan
vergilendiriimemektedir.

ispanya

ispanya'da mukim olmayan bir kisi
tarafindan ispanya’daki holding
sirketinin hisselerinin elden ¢ikariimasi
nedeniyle elde edilen kazancglar vergiye
tabi degildir. Ancak, elde ¢ikaran taraf
vergi cennetinde mukim ise
ispanya’daki holding sirketinin
hisselerinin elden ¢ikariimasi nedeniyle
elde edilen kazanglara %19 oraninda
vergi uygulanmaktadir.

Hong Kong

Hong-Kong'da mukim olmayan bir kisi
tarafindan Hong Kong’daki bir sirketinin
hisselerinin elden ¢ikarilmasi nedeniyle
elde edilen kazanglar deger artis
kazancinin sermaye dayali olmasi veya
s6z konusu kazancin kaynagi Hong
Kong olmamasi sartiyla vergiye tabi
degildir.

Liksemburg

Luksemburg'da mukim olmayan bir kisi
tarafindan Glkede mukim bir sirketinin
hisselerinin (en az %10’luk hissenin)
elden cikarilmasi nedeniyle elde edilen
deger artis kazanclari, istirak
hisselerinin elde edildigi tarihten
itibaren 6 ay icinde elden cikarilirsa
vergiye tabidir. Bu slirenin bitiminden
sonra elde ¢ikarmalara ise vergi
uygulanmamaktadir.

2.4.istirak Hisselerinin Elde Cikarilmasi Nedeniyle Olusan Zararlar

Singapur

ispanya

Hong Kong

Liksemburg

istirak hisselerinin elde ¢ikariimasi
nedeniyle olusan zararlar holding
sirketi kazanglarindan mahsup
edilememektedir. Ancak hisselerin

istirak hisselerinin elde ¢ikariimasi
nedeniyle olusan zararlar normalde
holding sirketi kazanglarindan mahsup
edilememektedir. Ancak, yeniden

istirak hisselerinin elde ¢ikariimasi
nedeniyle olusan zararlar holding
sirketi kazanglarindan mahsup
edilememektedir. Ancak, zararin irat

istirak hisselerinin elde ¢ikariimasi
nedeniyle olusan zararlar holding
sirketi kazanglarindan mahsup
edilebilmektedir. Ayrica, gelecekte
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Singapur

elden gikarilmasina iliskin gelir kaybi
(revenue losses), ilgili istirakin off-shore
kaynakl olmamasi, baska bir deyisle
Singapur’da mukim olmasi durumunda
mahsup edilebilmektedir.

ispanya

organizasyon (restructuring)
kapsaminda olmamasi ve son 10 yilda
istirakten elde edilen temetti
gelirlerine mahsup edilmesi sartiyla
tasfiye edilen bir istirak nedeniyle
olusan zararlarin holding sirketi
kazanglarindan mahsup edilmesi
mimkunddr.

2/

Hong Kong

(revenue) degil ancak sermaye (capital)
kaynakl olmasi ve Hong Kong’da
mukim bir istirakten kaynaklanmasi
durumunda s6z konusu zarar holding
sirketi kazanglarindan mahsup
edilebilmektedir. Dolayisiyla, zararin
irat kaynakli olmasi ve Hong Kong’da
mukim olmayan bir istirakten
kaynaklanmasi durumunda s6z konusu
zarar holding sirketi kazanglarindan
mahsup edilememektedir.

Liksemburg

istiraklerden kazang elde edilmesi
sartiyla s0z konusu zararlarin takip
eden yillarda indirilebilmesi de
mimkindir. Ancak, istirak hisselerinin
edinilme tarihinden 6nce ortaya ¢ikan
zararlarin mahsubu miimkin degildir.

2.5.istirak Etmeye iliskin Giderler

Singapur

Singapur’da vergiye tabi ticari kazancin
elde edilmesi ile ilgili olmasi sartiyla
katlanilan giderlerin holding
kazanglarindan indirilmesi mimkindur.
Ancak, Singapur disindaki gelirler veya
istisna kazanglara iliskin yatirm
harcamasi ve giderlerinin indirimi
mimkin degildir.

ispanya

istiraklerin satin alinmasi ve katihma
iliskin giderler holding kazanglarindan
mahsup edilebilmektedir. Ancak, bir
isletmenin hisselerini satin almak igin
iliskili kisilerden alinan kredilere ve
iliskili sirketlere sermaye katkisi
yapmak amaciyla iliskili kisilerden
temin edilen kredilere ait faiz giderleri
holding kazanglarindan mahsup
edilememektedir. Bunun yaninda,
holding sirketin finansman giderleri
ilgili yilda faaliyet karinin %30’unu
gecememektedir.

Hong Kong

Genel kural olarak Hong Kong’da ticari
kazancin elde edilmesi ile ilgili olmasi
sartiyla katlanilan giderlerin bir sirketin
vergiye tabi kazancindan indirilmesi
mimkindir. Ancak, holding sirketleri
acisindan temetti gelirleri ve deger
artis kazanglari vergiden muaf oldugu
icin holding sirketinin kazanci
Gizerinden ayrica gider olarak dikkate
alinamamaktadir. Hong Kong'da o6rtuli
sermayeye iliskin diizenleme ve
dolayisiyla, iliskili kisilerden
borglanmaya yonelik bir sinirlandirma
bulunmamaktadir ancak iliskili
kisilerden bor¢lanmalarda diger
sinirlandirmalar mevcuttur.

Liksemburg

Genel olarak istirak etmeye iliskin
giderler Liksemburg’da holding
kazanglarindan mahsup
edilebilmektedir. Ancak, s6z konusu
giderlerin holding kazancindan
mahsubu vergiden muaf temetti
gelirleri ve deger artis kazanglarini asan
kismi icin gegerlidir. Ayrica, istirak
hisselerinin edinilmesi i¢in saglanan
finansman nedeniyle katlanilan
kambiyo zararlari ve faiz giderleri de
holding kazanglarindan mahsup
edilebilmektedir.
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2.6.Holding Sirketleri Tarafindan Odenen Stopaj

2.6.1.

Holding Sirketleri Tarafindan Dagitilan Temettiilere Uygulanan Stopaj Vergisi

Singapur

Singapur, temettl 6demelerine iliskin
herhangi bir stopaj uygulamamaktadir.

ispanya

Temettlyl elde eden taraf, vergi
cennetinde mukim olmadigi siirece
yabanci istiraklerden elde edilen
temetti gelirlerinin dagitimina iliskin
ispanya’da herhangi bir stopaj
uygulanmamaktadir. Buna karsin,
ispanya’da mukim istiraklerden elde
edilen ve ispanya’da mukim olmayan
kisilere yapilan temetti dagitimlari igin
%19 oraninda stopaj orani
uygulanmaktadir. Ancak, gifte
vergilendirmeyi 6nleme anlasmalari ve
“EU Parent-Subsidiary Directive”
aracihigi ile bu oran %0 ila %15 arasinda
degisen oranlarda uygulanmaktadir.

‘ Hong Kong

Hong Kong, hem Ulkede mukim
hem de yurtdisinda mukim kisilere
dagitilan temettiilere stopaj vergisi
uygulamamaktadir.

Liiksemburg

Temettl 6demelerine iliskin genel stopaj
orani %15 olarak uygulanmaktadir. Ancak,
cifte vergilendirmeyi 6nleme anlasmalari ile
bu oran diisebilmektedir. istirakin en az
%9,5 oraninda kurumlar vergisine tabii
olmasi, istirak hissesinin son 12 ayda
kesintisiz 12 ay boyunca elde tutulmasi ve
istirakte bulunanin Liksemburglu sirkette
en az %10 oraninda hissesi olmasi sartiyla
Luksemburg'da, AB'de ve Avrupa Ekonomik
Alaninda mukim olan kisi ve sirketlere
yapilan temetti 6demelerine stopaj
uygulanmamaktadir.

2.6.2.

Holding Sirketi Tarafindan Yapilan Faiz Odemelerine iliskin Stopaj Vergisi

Singapur

Singapur’da borg¢lanma ve bu
kapsamda degerlendirilen islemler
nedeniyle 6denen faiz, komisyon, Ucret
ve benzeri 6demelerine iliskin stopaj
orani %15'tir. Ancak, cifte
vergilendirmeyi 6nleme anlagmalari ile
bu oran %0'a kadar diisebilmektedir.

ispanya

ispanya’da faiz ddemeleri (izerinden
%19 oraninda stopaj kesilmektedir.
Ancak, cifte vergilendirmeyi 6nleme
anlagmalari ile bu oran %0 ila %15
arasinda farkh oranlarda
uygulanmaktadir. ispanya’da mukim bir
daimf isyeri araciligi ile elde edilmemek
sartiyla AB'de mukim kisilere yapilan
faiz 6demelerine stopaj
uygulanmamaktadir.

Hong Kong

Hong Kong, hem lilkede mukim
hem de yurtdisinda mukim kisilere
yapilan faiz 6demelerine iliskin
stopaj uygulamamaktadir.

Liksemburg

Luksemburg disinda mukim kisilere yapilan
faiz 6demelerine iliskin stopaj orani %15’tir
ancak cifte vergilendirmeyi 6nleme
anlasmalari ile bu oran daha dusik olarak
uygulanmaktadir. Liksemburg'da mukim
gercek kisilere yapilan faiz 6demelerinden
ise %20 stopaj kesintisi yapilmaktadir.
Bununla birlikte, s6z konusu stopaj 6demesi
Liksemburg’da mukim kisinin gelir
vergisinden mahsup edilebilmektedir.
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2.6.3.

Singapur ispanya

Holding Sirketi Tarafindan Yapilan Royalti Odemelerine iliskin Stopaj Vergisi

Hong Kong Liksemburg

Cifte vergilendirmeyi 6nleme
anlasmalari ile bu oran daha da disilik
belirlenmedigi stirece Singapur'da
mukim olmayan kisilere yapilan royalti
0demelerine %10 oraninda stopaj
uygulanmaktadir.

ispanya'da mukim olmayan sirketlere
yapilan royalti 6demelerine iliskin %24
stopaj uygulanmaktadir. AB'de veya
Avrupa Ekonomik Alaninda mukim
sirketlere yapilan royalti 6demelerine
%19 stopaj uygulanmaktadir. Cifte
vergilendirmeyi 6nleme anlasmalari ile
bu oranlar daha diisiik oranda
uygulanmaktadir. AB'de mukim iliskili
sirketlere yapilan royalti 6demelerine
ise “EU Interest and Royalty Directive”
uyarinca herhangi bir stopaj
uygulanmamaktadir.

Hong Kong'da mukim olmayan kisilere
yapilan royalti 6demelerine %4.95
oraninda stopaj uygulanirken,
Singapur’da mukim kisilere yapilan
royalti ddemelerine herhangi bir stopaj
uygulanmamaktadir. Bunun yaninda,
Singapur’da mukim olmayan ve royalti
o6demesi yapilan taraf iliskili taraflardan
birisi ise bu durumda royalti 6demesine
%16,5 oraninda stopaj
uygulanmaktadir. Cifte vergilendirmeyi
onleme anlasmalari ile bu oran daha da
disebilmektedir.

Royalti 6demelerine iliskin Liksemburg
tarafindan stopaj uygulanmamaktadir.

2.7.Kanunlarin Kétiiye Kullanimini Onleme ve Kontrol Edilen Yabanci Kurum Kazanci Kurallari

Singapur

ispanya

Hong Kong

Liksemburg

Vergi avantaji saglamak amaciyla
gerceklestirilen islem ve yapilara iliskin
genel kotiye kullanimi 6nleme kurallar
bulunmaktadir. Singapur'da 6rtali
sermaye, kontrol edilen yabanci kurum
kazancina (KEYKK) iliskin dlizenleme ise
bulunmamaktadir.

ispanya'da genel kotiiye kullanimi
onleme kurallari yaninda KEYKK
kurallari, anti-hibrid hikiimleri ve vergi
cennetlerine ilisin yasal diizenlemeler
bulunmaktadir. AB uyesi tlkelerden
birinde bulunmasi ve aktif ticari
faaliyetlerin bir parcgasi olmasi sartiyla
kontrol edilen yabanci kurumlara ilgili
kurallar uygulanmamaktadir.

Hong-Kong’da KEYKK kurallari
bulunmamaktadir. Ancak, kasitli olarak
vergiden kagcinmanin tespitine iliskin
kotlye kullanimi 6nleme kurallar
uygulanmaktadir. Ayrica, iliskili kisiler
ve transfer fiyatlandirmasi ile ilgili
kurallar da mevzuatta yer almaktadir.

Liksemburg'da 1 Ocak 2016 tarihi
itibariyle genel kotiye kullanimi
onleme kurallari ve “EU Parent-
Subsidiary Directive” kapsaminda anti-
hibrid kurallar getirilmistir. Buna gore,
ana amaci vergi avantaji saglamak olan
islem ve yapilar “EU Parent-Subsidiary
Directive”den faydalanamayacak ve bu
tur islemlere i¢ mevzuatta diizenlenen
vergiler uygulanacaktir.

2.8.0zelgeler (“Advance Tax Rulings”)

Singapur

Yabanci kaynakl temetti gelirleri ve
diger kazanclar da dahil olmak zere
bircok konuda 6zelge basvurusunda

ispanya

ispanya holding sirketlerine iligkin vergi

konulari ve uygulamalari ile ilgili 6zelge
talebinde bulunulabilmektedir. 2017

Hong Kong

Asagidaki konularda vergi otoritesinden
Ozelge talebinde bulunulabilmektedir:

- Genel kotiye kullanim kurallari

Liksemburg

istirak kazanglari istisnasi ve holding
rejimleri de dahil olmak Uzere birgok
vergi diizenlemesinin uygulamasina
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Singapur ispanya

bulunulabilmektedir.

itibariyle AB Ulkeleri ile sinir 6tesi

islemler ile ilgili PFA'lar ve 6zelgeler,
OECD iilkeleriile de sinir 6tesi islemler
ile ilgili 6zelgeleri otomatik bilgi
degisimi kapsaminda paylasilacaktir.

9

Hong Kong Liksemburg

- Karin kaynaginin off-shore mu yoksa
on-shore mu oldugunun tespiti

- Hizmet sirketinin niteligi,

- Royalti 6demeleri

- Kolektif yatirim planlari

- Zarardaki sirketlerinin satisl

- Faiz geliri istisnasi

iliskin 6zelge talebinde bulunulabilir.
Luksemburg, 2017 itibariyle AB ulkeleri
ile sinir 6tesi islemler ile ilgili PFA'lar ve
Ozelgeler, OECD (lkeleri ile de sinir
otesi islemler ile ilgili 6zelgeleri
otomatik bilgi degisimi kapsaminda
paylasacaktir.

2.9.Singapur, ispanya, Hong Kong ve Liiksemburg’un imzaladigi Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalan

# Singapur ispanya Hong Kong Liksemburg
1 Almanya ABD Avusturya ABD

2 Arnavutluk Almanya Belcika Almanya

3 Avustralya Andorra Bruney Andorra

4 Avusturya Arjantin Cek Cumhuriyeti Avusturya

5 BAE Arnavutluk Cin Azerbaycan
6 Bahreyn Avustralya Endonezya BAE

7 Banglades Avusturya Fransa Bahreyn

8 Barbados BAE Guersney Barbados

9 Belarus Barbados Hollanda Belcika

10 Belcika Belarus ingiltere Brezilya

11 Bruney Belcika irlanda Bruney

12 Bulgaristan Bolivya ispanya Bulgaristan
13 Cek Cumhuriyeti Bosna Hersek isvicre Cek Cumhuriyeti
14 Cin Brezilya Japonya Gin

15 Danimarka Bulgaristan Jersey Danimarka
16 Ekvator Cek Cumhuriyeti Kanada Endonezya
17 Endonezya Cezayir Katar Ermenistan
18 Estonya Cin Kore Cumbhuriyeti Estonya

19 Fas Dogu Timor Kuveyt Fas
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# Singapur ispanya Hong Kong Liksemburg
20 Fiji Dominik Cumhuriyeti Lihtenstayn Finlandiya
21 Filipinler Ekvator Liksemburg Fransa
22 Finlandiya El Salvador Macaristan Guernsey
23 Fransa Endonezya Malezya Guney Afrika
24 Guernsey Ermenistan Malta Gurcistan
25 Gliney Afrika Estonya Meksika Hindistan
26 Gurcistan Fas Portekiz Hirvatistan
27 Hindistan Filipinler Romanya Hollanda
28 Hollanda Finlandiya Rusya Hong Kong
29 ingiltere Fransa Tayland ingiltere
30 irlanda Giiney Afrika Vietnam irlanda
31 ispanya Giircistan Yeni Zelanda ispanya
32 israil Hindistan israil
33 isveg Hirvatistan isveg
34 isvigre Hollanda isvicre
35 italya Hong Kong italya
36 | Japonya ingiltere izlanda
37 Jersey iran Japonya
38 Kanada irlanda Jersey
39 Katar israil Kanada
40 Kazakistan isveg Katar
41 Kibris isvigre Kazakistan
42 Kore Cumhuriyeti italya Kore Cumhuriyeti
43 Kuveyt izlanda Laos
44 Laos Jamaika Letonya
45 Letonya Japonya Lihtenstayn
46 Libya Kanada Litvanya




# Singapur

Hong Kong Liksemburg

ispanya
47 Lihtenstayn Kazakistan Macaristan
48 Litvanya Kibris Makedonya
49 Luksemburg Kirgizistan Malezya
50 Macaristan Kolombiya Malta
51 Malezya Kore Cumhuriyeti Man adalari
52 Malta Kosta Rika Mauritius
53 Man Adasl Kiba Meksika
54 Mauritus Kuveyt Moldova
55 Meksika Letonya Monako
56 Misir Litvanya Norveg
57 Mogolistan Liksemburg Ozbekistan
58 Myanmar Macaristan Panama
59 Norveg Makedonya Polonya
60 Ozbekistan Malezya Portekiz
61 Pakistan Malta Romanya
62 Panama Meksika Rusya
63 Papua Yeni Gine Misir San Marino
64 Polonya Moldova Seyseller
65 Portekiz Nijerya Singapur
66 Romanya Norveg Sirbistan
67 Rusya Ozbekistan Slovakya
68 Ruanda Pakistan Slovenya
69 San Marino Panama Sri Lanka
70 Seyseller Polonya Suudi Arabistan
71 Slovakya Portekiz Tacikistan
72 Slovenya Romanya Tayland
73 Sri Lanka Rusya Tayvan




# Singapur ispanya

Hong Kong

Liksemburg

74 Suudi Arabistan Senegal Trinadad & Tobago
75 Tayland Sili Tunus

76 Tayvan Singapur Turkiye

77 Turkiye Sirbistan Uruguay
78 Ukrayna Slovakya Vietnam
79 Umman Slovenya Yunanistan
80 Vietnam Suudi Arabistan

81 Yeni Zelanda Tacikistan

82 Tayland

83 Trinadad & Tobago

84 Tunus

85 Tlrkiye

86 Tirkmenistan

87 Ukrayna

88 Umman

89 Uruguay

920 Veneziella

91 Vietnam

92 Yeni Zelanda

93 Yunanistan




ULUSLARARASI HOLDING REJIMLERINE ILISKIN HIZMETLERIMIizZ

Centrum Consulting, Belgika, Giiney Kibris ve Mauritius dahil olmak iizere Hollanda, Malta, isvigre, ingiltere, Singapur, ispanya, Hong Kong ve Lilksemburg’da
yurirlikte olan uluslararasi holding rejimleri ve uygulamalart ile ilgili 6nemli bir uzmanhga sahiptir.

Bu kapsamda sirketimiz hem Tiirkiye’de hem de yurtdisinda faaliyet gosteren Tiirk ve yabanci sermayeli sirketlere yonelik olarak belirlen {ilkede holding
yapisinin planlanmasi, olusturulmasi ve holding sirketi kurulusu islemleri dahil tiim stregteki asagidaki hizmetleri sunmaktadir:

- £+ FFHEFEFEEE FEREEFREERFREREFE

Hem yurtici hem disi istiraklere en uygun holding rejimi ve Glkenin secimi icin 6n degerlendirme calismalarinin gerceklestirilmesi

ilgili sirket ve yurtdisi istirakleri agisindan uygun olabilecek tiim segeneklerin belirlenmesi ve sunumu

Secilen holding rejiminin mevcut durum agisindan sirkete ve istiraklerine etkilerinin degerlendirilmesi

Uluslararasi holding yapisinin kuruldugu Glkede yirrlikte olan vergi kanunlari agisindan incelenmesi ve analizi

Uluslararasi holding yapisinin holdinge bagli olacak istiraklere etkilerinin degerlendirilmesi ve analizi

Holding sirketi kurulusu 6ncesi ve sonrasinda sirketin ve/veya grubun toplam vergi yikiinin hesaplanmasi ve potansiyel avantajlarin tespiti
Holding sirketinin kar dagitimi yapmasi durumunda saglanan vergisel avantajlarin tespiti

Holding sirketinin kurulus, isletme ve diger maliyetlerinin tespiti ve maliyet analizinin gergeklestirilmesi

Hisse devri dahil kurulacak holding sirket nedeniyle ortaya ¢ikabilecek deger artis kazanglarinin ilgili sirket ve hissedarlar agisindan degerlendirilmesi
ve bu kapsamda etki analizinin gergeklestirilmesi

Holding sirketi kurulusu ve hisse devri dahil holding sirketinin yasal olarak kurulus asamasinda vergi ve hukuki konularda danismanlik saglanmasi
Holding sirketinin kurulusu icin gerekli belgelerin hazirlanmasi ve basvuru islemlerinin sirket adina yiritilmesi

Holding sirketi icin gerekli olan yonetsel ve fonksiyonel yapinin belirlenmesi ve olusturulmasi

Holding sirketinin istirakler ile gerceklestirdigi islemlerin analizi ve ilgili ¢ifte vergilendirmeyi anlasmalari bakimindan degerlendirilmesi

Mevcut holding sirketinin OECD BEPS Eylem Plani agisindan analizi ve gelistirilmesi gereken alanlarin tespiti

Mevcut holding ve istirak yapisinin yeniden organizasyon acisindan degerlendirilmesi ve yeniden yapilandirma islemleri konusunda danismanlik
verilmesi

Kurulmasi planlanan ve mevcut holding sirketi islemlerinin transfer fiyatlandirmasi agisindan yeniden yapilandiriimasi

Holding sirketleri igin transfer fiyatlandirmasi belgelendirmesi kapsaminda ana belgelendirme (master file), yerel belgelendirme (local file) ve lilke
bazl belgelendirmenin (Country-by-Country Reporting) hazirlanmasi

Holding sirketlerinin istirakleri ile gerceklestirdigi islemler icin emsal galismalarinin (benchmarking study) yapilmasi

Holding sirketleri ile ilgili diger vergi konularinda danismanlik hizmetleri verilmesi
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Rehberimiz ve uluslararasi holding rejimleri ile ilgili detayh bilgi almak i¢in bizimle iletisime gecebilirsiniz.




