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SERMAYE HAREKETLERI GENELGESINDE YABANCI ORTAKLI SiIRKETLERIN SERMAYE
ARTIRIMI iSLEMLERINE/PROSEDURLERINE YONELIK CESITLi DEGiSIKLIKLER YAPILMISTIR

Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Sermaye Hareketleri Genelgesi'nde Hazine ve Maliye
Bakanligi'nin “11.05.2020 tarihli Yazilan” ile bazi degisiklikler yapilmistir. S6zi edilen
degisiklikler, 6zetle;

= Anonim sirket kurulusu icin yabanci ortaklarca getirilen paralarin tamaminin sadece
sirketin kullanabilecegi sekilde yatirilabilecegi hususunun Genelge metnine islenmesi,

< Yabanci ortakh sirketlerin sermaye artirrminda kullanilmayan doévizlerin kredi haline
gelmesi asamasinin netlestirilmesi,

# Halka acik yabanci ortakh sirketlerin sermaye artiriminda izlenecek olan prosediirlerin
Genelge metnine islenerek, sermaye artirimi islemleri ile ilgili agiklamalarin halka agik
ve halka kapali ortakliklar bakimindan ayri degerlendirilmesi,

= Paya donustiirilebilir bor¢ sozlesmeleri kapsaminda getirilen dovizler icin kredi
kullanimi genel kurallarina iliskin esneklik saglanmasi,

4 Yabanci ortaklarca ileride gerceklestirilecek olan sermaye artisi icin sirket hesabina
yatirilan dovizin sermayeye ilavesi prosediriiniin netlestirilmesi

gibi konulari icermektedir.

Genelge’de yapilan degisiklikler ile ilgili detayl aciklamalarimiz asagida bilgilerinize
sunulmaktadir.

I. ANONIM SIRKET KURULUSU iCiN YABANCI ORTAKLARCA GETIRILEN PARALARIN
TAMAMI SADECE SIiRKETIN KULLANABILECEGI SEKILDE YATIRILACAKTIR

Anonim sirket kurulusunda nakden taahhit edilen paylarin itibari degerlerinin en az yizde
yirmi besinin tescilden dnce, Tiirkiye’de yerlesik bir bankada, kurulmakta olan sirket adina
acilacak 6zel bir hesaba, sadece sirketin kullanabilecegi sekilde yatirilmasi gerekmektedir.

Bu defa, yapilan degisiklik ile, yatirilan tutarin paylarin itibari degerlerinin yiizde yirmi
besinden fazla olmasi durumunda da tutarlarin tiimiiniin sadece sirketin kullanabilecegi
sekilde yatirilmasinin zorunlu oldugu Genelge metnine islenerek, uygulamada yasanan
teredditlerin online gecilistir. Buna gore, yeni kurulan sirkete yabanci ortak tarafindan
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getirilen paralarin tamami, nakden taahhit edilen paylarin itibari degerinin yiizde yirmi besi
ile sinirli olmaksizin, sadece sirketin kullanabilecegi sekilde yatirilacaktir.

Il. YABANCI ORTAKLI SIRKETLERIN SERMAYE ARTIRIMINDA KULLANILMAYAN
DOVIZLERIN KREDi HALINE GELMESI ASAMASI NETLESTIRILIRKEN, HALKA ACIK
YABANCI ORTAKLI SIRKETLERIN SERMAYE ARTIRIMINDA iZLENECEK PROSEDURLER
GENISLETILMISTIR

Halka acik olmayan yabanci ortakli sirketler bakimindan sermaye artirrminda izlenecek
prosedirlerde degisiklige gidilmezken halka acik yabanci ortakh sirketlerin sermaye
artirimlarina iliskin olarak yeni hiiklimler getirilmistir.

Bu gergevede, halka agik olmayan yabanci ortakli sirketlerde yurt disindan sermaye artirim
beyanina istinaden bankalar araciligiyla getirilen dovizin belirtilen siireler icinde sermayeye
eklenmemesi ve sermaye artiriminin belgelenmemesi durumunda, dogrudan yurt disindan
kullanilan kredi olarak kabul edilmesi yaklasimindan vazgecilerek, bunun yerine;

#+ Sermaye artirrminda kullanilmamis olan s6z konusu tutarin bankalarca sahiplerine
iade edilecegi ve

#+ Sirketin s6z konusu tutari, ancak kredi olarak kullanmay: talep etmesi halinde kredi
islemine tabi tutulabilecegi

belirtilmistir. Ayrica bu durum, halka acik ortakliklarin sermaye artirimlarinda sermaye
artinmina iliskin izahname, ihrag belgesi veya duyuru metninin Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK)
tarafindan onaylanmadigi durumlarda da gegerli olacaktir.

Diger taraftan, halka agik ortakliklarca yapilacak sermaye artirimlarinda esas sermaye sistemi
ile kayith sermaye sistemini kabul eden sirketler bakimindan ayrima gidilerek vyeni
yukumlulukler getirilmistir. Buna gore, sermaye artiriminin halka arz yoluyla veyahut halka arz
edilmeksizin gerceklestirilmesi durumunda SPK ve ilgili diger kuruluslar nezdinde
gerceklestiriimesi gereken prosedirler asagidaki sekilde ylrutilecektir.

Esas sermaye sistemini kabul etmis ortakliklarca;

#+ Dovizin gelis tarihinden itibaren 30 giin icerisinde, esas sdzlesmelerinin sermaye
maddesinde yapilmasi gereken degisiklige iliskin tadil metnine uygun goéris verilmesi
icin Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK)’na basvurulmasi ve s6z konusu basvuru siirecinin
sermaye transferine aracilik eden bankaya SPK’ya iletilen basvuru dilekgesinin SPK
evrak kayit tarihi ile tevsik edilmesi suretiyle bildirilmesi gerekecektir.

#+ SPK’dan alinan uygun goris lizerine Ticaret Bakanlig’'ndan alinacak izinden itibaren
azami bes ay icerisinde bir genel kurul toplantisi diizenlenerek sermaye artirimi karari
alinacak ve Ticaret Bakanhg izin yazisi ile sermaye artirim karari tarihleri ile tevsik
edilmek suretiyle, sermaye transferine aracilik eden bankaya slire¢ hakkinda bilgi
verilecektir.
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+ Genel kurulun sermaye artirim kararini miiteakip 30 giin icerisinde izahname veya
ihrag belgesi onayi icin SPK’ya basvurulmasi ve s6z konusu basvuru siirecinin sermaye
transferine aracilik eden bankaya SPK’ya iletilen basvuru dilekgesinin SPK evrak kayit
tarihi ile tevsik edilmesi suretiyle bildirilmesi gerekecektir.

4+ Sermaye artirminin halka arz yoluyla ya da halka arz etmeksizin gerceklesmesi
durumuna gore;

» Halka arz edilmeksizin gerceklestirilecek sermaye artirimlarinda ihrag
belgesinin SPK tarafindan onaylandigi tarihi miteakip 30 giin igerisinde dovizin
sermayeye eklenmesi, sermaye transferine aracilik eden bankaya stirecin SPK
tarafindan ortakliga iletilen sonug bildirim yazisinin tarihi ile tevsik edilmesi ve
sermaye artiriminin belgelendirilmesi suretiyle bildirilmesi,

» Halka arz yoluyla gerceklestirilecek sermaye artirimlarinda ortakligin Kamuyu
Aydinlatma Platformu (KAP) sayfasinda ilan edilen yeni pay alma hakki kullanim
slresinin veya tasarruf sahiplerine satis duyurusuna konu paylarin halka arz
suresinin bitisine kadar dovizin sermayeye eklenmesi ve eklemeyi muteakiben
30 giin icinde, sermaye transferine aracilik eden bankaya, strecin KAP’ta ilan
edilen tarih ile tevsik edilmesi ve sermaye artirrminin belgelendirilmesi suretiyle
bildirilmesi

gerekli olacaktir.

Kayith sermaye sistemini kabul etmis ortakliklarca;

4+ Dovizin gelis tarihinden itibaren 30 giin igerisinde, sermaye artirimi suretiyle
cikarilacak paylarin ihracina iliskin izahnamenin veya ihrag belgesinin onaylanmasi icin
SPK’ya basvurulmasi ve s6z konusu basvuru siirecinin sermaye transferine aracilik
eden bankaya SPK’ya iletilen basvuru dilekcesinin SPK evrak kayit tarihi ile tevsik
edilmesi suretiyle bildirilmesi gerekecektir.

4+ Sermaye artirminin halka arz yoluyla ya da halka arz etmeksizin gerceklesmesi
durumuna gore;

» Halka arz edilmeksizin gergeklestirilecek sermaye artirrmlarinda ihrag
belgesinin SPK tarafindan onaylandigi tarihi miteakip 20 giin igerisinde doviz
sermayeye eklenecek ve bunu miteakiben 10 giin icerisinde sermaye
maddesine uygun goris icin SPK’ya basvurulmasi kaydiyla sermaye maddesinin
tescilini takiben 10 giin igerisinde sermaye transferine aracilik eden bankaya
surecin SPK tarafindan ortakliga iletilen sonug bildirim yazisinin tarihi ile tevsik
edilmesi ve sermaye artirrminin belgelendirilmesi suretiyle bildirilmesi
gerekecektir.

» Halka arz yoluyla gergeklestirilecek sermaye artirimlarinda ise ortakhigin
Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) sayfasinda ilan edilen yeni pay alma hakki
kullanim siiresinin veya tasarruf sahiplerine satis duyurusuna konu paylarin
halka arz siresinin bitisine kadar dovizin sermayeye eklenmesi ve eklendigi
tarihi miteakiben 10 giin igerisinde sermaye maddesine uygun goris igin
SPK’ya basvurulmasi kaydiyla sermaye maddesinin tescilini miiteakiben 10 giin
icerisinde sermaye transferine aracilik eden bankaya, stirecin KAP’ta ilan edilen



tarih ile tevsik edilmesi ve sermaye artiriminin belgelendirilmesi suretiyle
bildirilmesi gerekli olacaktir.
4+ Sermaye artiriminin bankaya belgelendirilmesi lzerine, s6z konusu tutarlar banka
tarafindan sadece sirkete ddenecektir.

I1l. PAYA DONUSTURULEBILIR BORC SOZLESMELERI KAPSAMINDA GETIRILEN DOVIZLER
iCIN KREDi KULLANIMI GENEL KURALLARINA iLiSKiN ESNEKLIK SAGLANMISTIR

Turkiye’de yerlesik kisiler ile yurt disinda kurulu girisim sermayesi fonlari arasinda doviz
cinsinden akdedilen paya donustiirtlebilir borg (convertible debt) sdzlesmelerinde transfer
edilen tutarlarin sermayeye eklenmesi kaydiyla doviz kredisi kullaniminin genel kurallarini
saglama sarti aranmayacagina iliskin yeni dizenleme yapilmistir. Buna gore, sézu edilen
sozlesmelerde;

+ Transfer tarihinden itibaren azami 12 ay igerisinde (miicbir sebep hallerinin varligi
durumunda Hazine ve Maliye Bakanlidinca en fazla 6 aya kadar uzatilabilecektir)
transfer edilen tutarin sermayeye eklenecegine,

+ Sozlesmede sirketin infisahi veya tasfiyesi haricinde sz konusu tutarlarin mutlaka
sermayeye eklenecegine ve

4 Transfer edilen tutarin tamaminin sermayeye eklenecegine

iliskin agik hilkmiin olmasi kaydiyla, sdzlesmenin tarafi Turkiye’de yerlesik kisinin hesabina
transfer edilen dovizle ilgili olarak doviz kredisi kullanimina iliskin Genelgenin 14. maddesi
kapsamindaki sartlarin saglanma zorunlulugu aranmayacaktir.

Bununla birlikte, dovizin hesabina transfer edildigi sézlesmenin tarafi olan Tirkiye’de yerlesik
kisi tarafindan transferin gergeklestirildigi bankaya;

+ llgili sozlesme,

+ Sirket tarafindan daha ©nce bu kapsamda sermayeye donistiirmeksizin fon
kullanilmadigina iliskin yazili beyan ve

+ SOz konusu tutarin sermayeye azami 12 ay icerisinde eklenecegine dair taahhiidiin

ibraz edilmesi gerekmektedir. Transfer tarihinden itibaren 12 ay igcerisinde sermaye artirimina
iliskin gerekli belgelerin bankaya ibraz edilmemesi halinde, banka tarafindan Hazine ve Maliye
Bakanligi’'na bildirimde bulunulacak ve s6z konusu tutarin firma kredi bakiyesine eklenerek
Turkiye Bankalar Birligi Risk Merkezi’'ne bildirilecektir.

Akdedilen s6zlesme kapsaminda Tirkiye’de yerlesik kisiye transfer edilen bedelin sermayeye
ilave edilmeksizin kullanilmasi halinde ise Tiirkiye’de yerlesik kisi tarafindan bir daha yurt
disinda kurulu girisim sermayesi fonlarindan paya donustirilebilir borg sozlesmesi
kapsaminda fon kullanilamayacaktir.
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IV. YABANCI ORTAKLARCA iLERIDE GERCEKLESTIRILECEK SERMAYE ARTISI iCiN SIRKET
HESABINA YATIRILAN DOVizZiN SERMAYEYE iLAVESi PROSEDURU BELIRLENMISTIR

Yapilan diizenlemeye gore, yabanci ortaklardan ileride gerceklestirilecek sermaye artisi icin
sirket hesabina yatirilan dovizin sermayeye ilave edilebilmesi;

# Sirket tarafindan bankaya s6z konusu bedelin gelis tarihinden itibaren 3 ay icerisinde
sermayeye eklenecegine veya

#+ Halka acik ortakliklar agisindan sermaye artirimi icin SPK’ya basvurulacagina iliskin
yazili taahhiit verilmesi,

#+ Bedelin gelis tarihinden itibaren 3 ay igerisinde s6z konusu dovizlerin sermayeye
eklenmesi ve sermaye artiriminin bankaya belgelenmesi

suretiyle mimkuin olacaktir. S6z konusu bedelle ilgili sermaye artisina iliskin belgeler bankaya
ibraz edilinceye kadar ilgili tutar banka tarafindan bloke hesapta tutulacaktir. Ug ay icerisinde
getirilen dovizin sermayeye eklenmemesi ve sermaye artirrminin veya sermaye artirrmina
iliskin inceleme isleminin devam ettiginin belgelendiriimemesi halinde s6z konusu bedeller
banka tarafindan sahiplerine iade edilecektir.

Diger taraftan diizenleme kapsaminda, sirketlerce yabanci ortaklardan alinan kredinin yurt
disina geri 6denmeyip, yabanci sermaye pay bedeli olarak, belirtilen sekilde sermayeye dahil
edilebilecegi belirtilmistir. Bu durumda sermayeye dahil edilen tutar krediye aracilik edilen
banka tarafindan firmanin kredi bakiyesinden distlecektir.

V. DIGER DUZENLEMELER

A. YATIRIM TESViK BELGESI KAPSAMINDA KULLANILACAK KREDILERE iLiSKiN UST SINIR
REVIZE EDILMISTIR

Yurt icinden ya da yurt disindan temin edilen doviz geliri olma sarti aranmayan kredilere iliskin
olarak, yatirim tesvik belgesinde (YTB);

# Yabanci kaynak tutarinin yer almasi halinde en ¢ok YTB’de belirtilen yabanci kaynak
tutar kadar,

#+ Ozkaynak tutarinin yer almasi halinde ise toplam yatirim tutarindan ézkaynak tutari
dustlerek hesaplanacak tutar kadar

doviz kredisi kullanilabilecegi belirlenmisti.

Bu defa, ayni YTB kapsaminda daha once faiz destekli TL kredi de kullanilmis olmasi halinde
belirtilen azami tutardan TL kredi tutari ile diger faiz destekli olmayan Tirk Lirasi kredi
tutarlarinin diisimu yapildiktan sonra kalan tutar tizerinden déviz cinsinden kredi kullandirimi
yapilabilecegi hususunda ek diizenleme yapilmistir.
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B. MUHTEMEL DOViz GELIRLERE DAYALI DOVizZ KREDILERINDE SURE SINIRLAMASI
KALDIRILMIS VE BU KAPSAMDA BIiRDEN FAZLA KREDi KULLANIMI SARTLARI
BELIRLENMISTIR

Muhtemel doviz gelirlerine dayal olarak kullanilan doéviz kredilerine iliskin olarak yapilan
degisiklik ile, 24 ay olarak belirlenen vade kaldirilarak siire sinirlamasi olmayacak sekilde
revize edilmistir. Ancak, ihracat taahhitli kredilerde ilgili mevzuatta belirtilen vergi, resim ve
harg istisnasindan yararlanma sireleri dolduktan sonra s6z konusu kredilere vergi, resim ve
harg istisnasinin uygulanmamasi gerekmektedir.

Diger yandan, muhtemel doviz gelirleri kapsaminda ayni mali yil icerisinde ihracat, transit
ticaret, ihracat sayilan satis ve teslimler ile doviz kazandirici hizmet ve faaliyetlere iliskin
baglantilarin tevsiki kaydiyla birden fazla kredi kullanilabilecektir. Bu durumda, belgesiz
kullanimlarda mevcut belge ile tevsik edilen tutarin, toplam kullaniimak istenen kredi tutarini
karsilamamasi halinde asan kisim igin farkh tevsik belgelerinin ibrazi gerekecektir. Bu
kapsamda, mukerrer belge kullaniminin 6nlenmesi amaciyla kredi kullanimina aracilik eden
bankaca Vergi Resim ve Harg istisnasi Belgesi veya Dahilde isleme izin Belgesi (izerine
kullandirilan kredi tutarina iliskin serh dastlecektir.

Saygilarimizla.
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