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l. Girig

Vergi mevzuatimizda cesitli amaclar gézetilerek farkli muUkellef gruplarnna
taninan bircok vergi avantaji bulunmaktadir. istirak hisselerinin - elden
cikarmasinda  durumunda  kurumlara saglanan  kurumlar  vergisi istisnasi

mukelleflerin en sik faydalandigr vergisel avantajlardan birisidir.

Kurumlar Vergisi Kanununun 5'inci maddesinin birinci fikrasinin (e) bendinde,
tasinmaziar ve istirak hisseleri ile kurucu senetleri, intifa senetleri ve rGchan
haklarinin  satisindan dodan kazanclara iliskin istisna dizenlenmistir. istisnanin
amacl, kurumlann bagh degerlerinin ekonomik faaliyetlerde daha etkin bir
sekilde kullanimasina olanak saglanmasi ve kurumlarin mali bUnyelerinin
gUclendiriimesidir. Bu bentte belirtilen kosullarin saglanmasi halinde, kurumlarin
en az iki tam yil sUreyle aktiflerinde yer alan istirak hisseleri ile ayni sGreyle sahip
olduklar kurucu senetleri, intifa senetleri ve rGchan haklannin satisindan dogan
kazanclarin %75'lik kismi ile ayni stre ile aktiflerinde yer alan tasinmaziarnn
satisindan dogan kazanclarin  %50'lik  kismi kurumlar  vergisinden istisna

edilmektedir.

Bu yazmizda, istirak hissesi satisindan dogan kazanclara iliskin istisna
uygulamasinin kurumlar vergisi kanunu kapsaminda drneklerle ele almaya

calsacagiz.

Il. istirak Hissesi Sahsi Kazanci istisnasinin Kapsami

istirak hissesi tanimi vergi kanunlanmizda yer almamakla birlikte, gercek veya
tUzel kisilerin baska bir kurumun veya sirketin sermayesine katima payi olarak
tanimlanabilir. Bu cercevede, SPK hukUmlerine gére kurulan yatirm
ortakliklarn hisse senetleri dahil olmak Uzere anonim sirket hisse senetleri ile
limited sirketlere ait istirak paylan, eshamli komandit sirketlerin komanditer
ortaklarina ait ortaklk paylan, is ortakiginda mevcut ortaklik paylar,

kooperatiflere ait ortaklik paylari istirak hissesi olarak istisna kapsamindadir.
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5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'nda istirak edilen sirketlerdeki hisselerin
satislan sonucu elde dilen kazanclara iliskin istisnalar bulunmaktadir. Kurumlarin
sahip olduklarn istirak hisseleri kurucu senetleri, infifa senetleri ve rGchan
haklarinin satisindan elde edilen kazanclara iliskin olarak, belirfilen sartlann
saglanmasi halinde %75 oraninda istisna saglanmaktadir. S&z konusu istisna
hUkmuUnden, dar mukellef kurumlar da dahil olmak Uzere, tUm kurumlar vergisi

mukellefleri yararlanabilecektir. Bunlar kisaca siralamak gerekirse;

+ Anonim sirketlerin ortaklik paylarn veya hisse seneftleri (Sermaye Piyasasi

Kanununa gére kurulan yatinm ortakliklar hisse senetleri dahil),
4+ Limited sirketlere ait istirak paylar,

+ Sermayesi paylara bolunmUs komandit sirketlerin komanditer ortaklarina

ait ortaklik paylari,
+ s ortakliklar ile adi ortakliklara ait ortaklik paylari,
+ Kooperdtiflere ait ortaklik paylari

olarak siralanabilir. Ayrica, yasal dUzenlemede, esasen istirak kazanci icerisinde
yer alan ve kardan pay alma amaci tasiyan kurucu senetleri ile intifa senetleri
ayrnica sayllmak suretiyle konuya aciklik getirilmistir.  Kurumlarnnin  rG¢chan

haklarinin satisindan dogan kazanglar da bu istisna kapsamindadir.

I1l. istirak Hissesi Sahs Kazanci istisnasinin Sartlari

Kurumlar Vergisi Kanunu'nun “istisnalar” baslkll 5/1-e maddesinde istisna
uygulamasinin sartlarna yer verilmis olup, istirak hissesi satis istisnasindan

yararlanilmasi icin gereken sartlar belirtilmistir.
A. En Az iki Tam Y1l (730 gin) Sireyle Aktifte Yer Almasi

istisna uygulamasina konu olacak istirak hisseleri ile kurucu senetleri, intifa

senetleri ve rG¢chan haklarnin en az iki tam yil (730 gun) sureyle kurumun
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aktifinde yer almasi, diger bir ifadeyle kurumun bu degerlere iki tam yil sGreyle

bilfiil sahip olmasi gerekmektedir.

Ornek 1: 12 Mart 2018 tarihinde iktisap edilmis ve aktife alinmis oldugu degderi
1.000.000TL olan bir istirakini bir istirak hissesinin, 12 Temmuz 2020 tarihinde sonra
1.200.000-TL karsiiginda satmis olsun. S6z konusu satistan dolayl elde edilen
200.000-TL tutanndaki kazancin (200.000x%75=150.000) istisna kapsamindaki

%75 ‘lik kismini olusturan 150.000-TL vergiden mustesna olarak beyan edilecektir.

istirak hissesi satis kazanci istisnasindan bahsedebilmek icin edinim tarihi
itibariyle iki yil bulundurma sartini saglamasi gerekmektedir. Kurumlar Vergisi
Kanununda belirtilen hUkUmler cercevesinde edinim tarihi itibariyle 2 yillik (730
gunlUk) sUreyi doldurmayan istirak hisselerinin satisindan elde edilen kazanclar

dolayl %75'lik istisnadan yararlanamamaktadir.

Ornek 2: ABC AS. 15 Haziran 2019 tarihinde 500.000-TL itibari degerle iktisap ettidi
istirak hissesini 20 Temmuz 2020 tarihinde 700.000- TL karsiiginda satmistir.

Satis sonucu elde edilen (700.000TL - 500.000TL=200.000TL) 200.000-TL tutarinda
satis kazanci elde edilmistir. S6z konusu satis kazanci kanunda belirtilen 2 yillik
(730 GUn) sUreyi doldurmadidi icin istisna uygulamasindan yararlanamayacak

ve vergi matrahina dahil edilerek beyan edilecektir.

Mukellefler ayni kuruma ait farkli tarinlerde iktisap edilen istirak hisselerinin
satisinin s&z konusu olabilmektedir. Bu durumlarda elde edilen kazanglar ile ilgili
olarak iktisap tarihlerine gore 2 yillk sGrenin hesabinda iktisap tarihlerin ayr ayr

degerlendirimesi gerekmektedir.

Ornek 3: AB AS. farkll tarinlerde iktisap ettigi 1.000.000-TL itibar degeri ile sahip
oldugu YZ AS’'nin istirak hisselerini 01.12.2020 tarihinde 1.500.000-TL bedel
karsiiginda satmis ve satis tutar pesin tahsil edilmistir. Hisselerin iktisap tarihleri

asagidaki gibidir.
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iktisap Tarihi iktisap Tutar
01.06.2016 500.000,00
15.08.2017 300.000,00
05.05.2019 200.000,00

Toplam 1.000.000,00

Yukarida tabloda gorildugu Uzere 3 farkl tarinte iktisap ettigi hisselerin tOmMono
tek seferde satisini yapan AB AS iktisap tarihleri itibariyle 2 yili dolduran hisselerin
satis karlarindan istisnadan faydalanacak, 2 vyili sartini doldurmayan istirak
hisselerinin  satisindan  elde edilen kazanc  dolayisiyla  istisnadan
faydalanamayacaktr.  istisna  kazanci  iktisap  tutarlanna  oranlanarak

hesaplanacaktir.

Hesaplama tablosu asagidaki gibidir.

Toplam Sahg Tutar Toplam iktisap Tutan Kazang

1.500.000,00 - 1.000.000,00 500.000,00

istirak kazancinin iktisap tarihleri itibariyle edinilen istirak hisselerine oranlamasi

ve 2 yillik sUre sartini tasiyip tasimadigr asagidaki tabloda sunulmustur.

iktisap Tarihi iktisap Tutan Oran | istirak Kazanci | iktisap Sire Sarh
01.06.2016 500.000,00| 0,50 250.000,00 | Sagliyor
15.08.2017 300.000,00| 0,30 150.000,00 | Saglyor
05.05.2019 200.000,00| 0,20 100.000,00 | Saglamiyor
Toplam 1.000.000,00 500.000,00
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Tabloda gorildugu Uzere 01.06.2016 tarihinde ikfisap edilen 250.000-TL ve
15.08.2017 tarihinde iktisap edilen 150.000-TL tutanndaki kazanctan yani
toplamda 400.000-TL tutanndaki istirak kazanci 2 yillik sGre sartini karsiladigi icin
%75 istisna uygulamasindan faydalanilacak ancak 05.05.2019 tarihinde iktisap
edilen istiraklerin satisi sonucu elde edilen 100.000-TL tutanndaki istirak hissesi

satis kazancindan dolayi istisnadan yararlanamayacaktir.

B. Satis Nedeniyle Elde Edilen Kazanglarin 5 YiIl Boyunca Pasifte

Ozel Bir Fon Hesabinda Talip Edilmesi

istirak hissesi satisindan elde edilecek kazancin istisnadan yararlanan % 75'lik
kisminin, pasifte *549- Ozel Fonlar Hesabi”’na kaydedilmesi ve satisin yapildidi yili
izleyen besinci yiin sonuna kadar bu hesapta tutulmasi gerekmektedir. Bu
hesaba kaydedilen kazanc tutannin sermayeye ilavesi mimkindur. Ancak
sermayeye ilave disinda, 5 yil icinde baska bir hesaba nakledilmesi, isletmeden
cekimesi veya dar mukellef kurumlarca ana merkeze aktarimasi ya da
kurumun tasfiyesi halinde, istisna uygulanmasi nedeniyle zamaninda tahakkuk
etmeyen vergiler vergi ziyal cezasi ve gecikme faizi ile birlikte 6denmesi

gerekmektedir.

Ornek 4: 11 Subat 2017 tarihinde itibari dedgeri 1.000.000TL olan bir istirakini
30.12.2020 tarihinde 1.800.000TL bedel ile satmis ve satis bedeli pesin tahsil
edilmistir. Satis kazancina ait istisna tutulacak tutarnn hesaplamasi asagidaki
gibidir.

Satis Tutan Al Tutar Kar istisna Orani istisna Kazanci

1.800.000,00 1.000.000,00  800.000,00 x 0.75 = 600.000,00

600.000TL'lik istisna kazanci 549 Ozel Fonlar Hesabi'nda takip edilecek ve 5 yil
boyunca isletmede tutulacak ve sermayeye ilave ediime disinda farkl bir

sekilde isletmeden cekilemeyecektir.
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C. Sahs Bedelinin Sahsin Yapildig Yili izleyen ikinci Takvim Yilinin

Sonuna Kadar Tahsil Edilmesi

Satis bedelinin tamaminin, satisin yapildidi yili izleyen ikinci takvim yilinin sonuna
kadar tahsil ediimesi sart olup, bu tahsilatin nakit veya nakit benzeri seklinde
yapllmasi gerekmektedir. Bu sure icinde tahsil ediimeyen satis bedeline isabet
eden istisna nedeniyle zamaninda tahakkuk ettiriimeyen vergilerin vergi ziyai

cezasl ve gecikme faizi ile birlikte ddenmesi glndeme gelmektedir.

Gelir idaresince verilen 07/01/2019 tarih ve 64597866-125[5/1-e]-360 sayili
Ozelgede; "“Yukarnida yer alan hUkim ve aciklamalar kapsaminda, sirketiniz
aktifinde yer alan istirak hisselerinin, %100 hissesine sahip oldugunuz grup
sirketiniz ... A.S'ye olan borcunuz karsiiginda bu sirkete satimas durumunda,
aktifinizde yer alan istirak hisseleri adi gecen grup sirketinizde yine istirak hissesi
olarak var olacagindan ve sz konusu istirak hisselerine ... A.S. araciigiyla
dolayli olarak sahip olmaya devam edeceginizden, bahse konu satistan elde
edilecek kazancla ilgili olarak Kurumlar Vergisi Kanununun 5’'inci maddesinin
birinci fikrasinin (e) bendinde dizenlenen istisnadan yararlanimasi mimkdin

bulunmamaktadir.” yéninde gorUs vermistir.

S6z konusu kiymetlerin para karsiidr olmaksizin devir ve temiliki, takasi gibi
islemler istisna kapsaminda degerlendirimeyecektir. Bu sebeple cezall durama
dUsmemek icin satis islemi gerceklestikten sonra 2 yillik sire dolmadan tahsilatin

banka hesabi Uzerinde yapilmasi daha uygun olacaktir.
D. Uygulamaya iliskin Diger Hususlar

Kanunda menkul kiymet ticareti ile ugrasan kurumlarin bu amacla ellerinde
bulundurduklar menkul kiymetlerin satisindan elde ettikleri kazanclar istisna

kapsami disinda oldugu hUkme baglanmistir.

istirak hisseleri satis kazanci istisnasinin dizenlenis amaci geredi, istisnadan
yararlanilabilmesi icin yapilan satisin kurumun mali yapisini guclendirecek

mahiyette olmasi gerekir. istisnanin temel amaci kurumlann mali yapilarinin
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guclendiriimesinin tesviki oldugundan, ekonomik acidan firmalara ilave imkan

saglamayan islemler istisna kapsami disinda kalacaktir.

Diger taraftan, gayesi esas itibanyla baska isletmelere istirakten ibaret olan
holding sirketlerin (aktiflerinde istirak amaciyla iktisap edildigi ve elde tutuldugu
ispat ve tevsik edilen istirak hisseleri haric olmak Uzere) istirak hisselerinin

satisindan dogan kazanclar icin istisna uygulanmasi séz konusu olmayacaktir.

Satis kazanci, satis islemi ile birlikte olusacagindan istisna, satisin yapildigi
dénemde uygulanacaktr. istisna  kapsamindaki  dederlerin - satisindan
kaynaklanan alacaklar icin alinan faiz, komisyon ve benzeri gelirler, istisna
kazancin tespitinde dikkate alinmayacaktir. Ayni sekilde, satis bedelinin doéviz
cinsinden belirlenmesi durumunda ortaya cikan kur farklarnin da istisna
kazancin tespitinde dikkate alinmasi mUmkin bulunmamaktadir. Doviz
Uzerinden veya vadeli olarak gerceklesen satislarda, yabanci paralarn ya da
alacaklann degerlemesinden kaynaklanan unsurlar vergi matrahinin tespitinde

gelir veya gider unsuru olarak dikkate alinacaktir.

IV.Sonug¢

Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 5/1-e maddesi hUkmU geregince en az iki tam yili
dolduran istirak hisselerinin satisindan elde edilen kazanclarin %75'lik kismi

vergiden istisna tutulmustur.

istisna kapsamindaki kazancin 5 yil sUreyle sirkette &zel bir fon hesabinda
tutulmasl ve sermayeye ilave edilmesi disinda farkli bir amacla sirketten
cekiimemesi, yapilan istirak hissesi satisina iliskin satis bedelinin satisin yapildigi
yili takip eden ikinci takvim yilinin sonuna kadar tahsil ediimesi, sirketin esas
faaliyet konusunun menkul kiymet alim satim isiyle istigal etmemesi gibi baz
sartlara baglanmis ve sarti saglayan kurumlara satis kazanci Uzerinden %75

istisna saglanmustir.
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istisna uygulamasi ile ekonomik kaynaklarnin daha etkin bir sekilde kullanimasi,
kurumlann mali bUnyelerinin giclendiriimesi amaclanmakta olup, dizenleme

kurumlara ciddi vergi avantaj saglamaktadir.
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