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7256 Sayili Kanun ile Getirilen
Sermaye Sirketlerinin Kendi
Hisselerini Edinmeleri Yoluyla
Yapacaklar islemlerde Vergi
Kaybini Onlemeye Yodnelik
Duzenleme
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l. Girig

17 Kasim 2020 tarihli Resmi Gazetede yayimlanan “7256 sayili Bazi Alacaklarin
Yeniden Yapilandirimasi ile Baz Kanunlarda Dedisiklik Yapimasi Hakkinda
Kanun” ile Gelir Vergisi Kanunu'nun 94. maddesine fikra eklenmek suretiyle
sermaye sirketlerinin kendi hisselerini edinmeleri yoluyla yapacaklar islemlerde
vergi kaybini dnlemeye yonelik dizenlemeye gidilmistir. Yapilan dizenlemeyle
birlikte, sermaye sirketlerinin kendi hisselerini edinmeleri yoluyla yapacaklar
islemlerde vergi kaybini énlemeye ydnelik olarak vergi stopaj yokiumlGlogu

getirilmistir.

Bu makalede; séz konusu duzenleme kapsaminda sermaye sirketlerinin kendi
hisselerini edinmeleri yoluyla yapacaklarn islemlerde vergi kaybini énlemeye

yonelik olarak getirilen vergi stopaj yOkiUmIUIOgU konusu Uzerinde durulacaktir.

Il. 7256 Sayili Kanun ile Gelir Vergisi Kanunu’nda Yapilan

Degisiklik, Duzenlemenin Amaci ve Uygulama Detaylan

A. Gelir Vergisi Kanunu’'nun 94. maddesinde yapilan degisiklikler

7256 Sayll Kanun'un 17. maddesi ile Gelir Vergisi Kanunu'nun 94. maddesine

UcUncu fikrasindan sonra gelmek Uzere asagidaki fikra eklenmistir.

“Tam mukellef sermaye sirketlerinin iktisap ettikleri kendi hisse senetlerini veya

ortaklik paylarini,

+ Sermaye azaltimi yoluyla itfa etmeleri hdlinde iktfisap bedeli ile hisse
senetlerinin veya ortaklik paylarinin itibari degeri arasindaki fark tutar

sermaye azaltimina iliskin kararin ticaret sicilinde tescil edildigi tarih,

+ |ktisap bedelinin altinda bir bedel karsiiginda elden cikarmalar hdlinde
ikfisap bedeli ile elden cikarma bedeli arasindaki fark tutar elden

cikarma tarihi,
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+ ‘“lktisap ettikleri tarihten itibaren iki tam yil icerisinde, sermaye azaltimi
yoluyla itfa etmemeleri veya elden cikarmamalari hdlinde, iktisap bedeli
ile hisse senetlerinin veya ortaklik paylarinin itibari degeri arasindaki fark

futar iktisap tarihinden itibaren iki tam yillik sGrenin son gund,

itibanyla dagitilimis k@r payi sayilir ve bu tutarlar Uzerinden %15 oraninda vergi
tevkifati yapilr. Bu fikra kapsaminda tevkif edilen vergiler herhangi bir vergiden
mahsup edilemez. Cumhurbaskani, tam muikellef sermaye sirketinin paylarinin
Borsa istanbul’da islem gérip gérmemesine, islem géren paylarinin toplam
paylar icindeki oranina, geri alinan paylarin Borsa istanbul’da islem gdéren
paylardan olup olmamasina, tam mukellef kurumlardan geri  alinip
alinmamasina, tam mukellef sermaye sirketinin yillk satis hasilati ve diger
gelirlerinin toplam tutarina gére ayn ayri ya da birlikte, bu orani sifira kadar
indirmeye veya bir katina kadar artirmak suretiyle yeniden tespit etmeye
yetkilidir.”

Bu hUkUmle, sermaye sirketlerinin kendi hisselerini  edinmeleri  yoluyla

yapacaklari islemlerde vergi kaybinin énlenmesi amaclanmaktadir.

B. Sirketlerin kendi hissesini iktisap etmesinin nedenleri ve

dizenlemenin amaci

Sirketlerin kendi hissesini iktisap etmesinin cok cesitli nedenleri vardir. Bunlardan

en onemlilerini;
+ Pay sahiplerinin korunmasi,

+ Hisse senetleri borsada islem godren sirketlerde geregdinde sirketin pazar

yapicl rolU oynayabilmesi,
+ Sirketin ifibar degerinin korunmasi,

+ Hisse senedi fiyatlarnda ortaya cikan asin ve ani dalgalanmalarin

ASnlenmesi,
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+ Hissenin piyasa fiyatinin gercek degerinin altinda oldugu durumlarda &z

sermayenin getirisinin yUkseltiimesi,
+ Finansal analizlerde kullanilan verilerin iyilestiriimesi,
+ Finansman politikasi araci olmasi
olarak aciklayabiliriz.

Diger taraftan, sirketler hissedarlarina vergisel acidan kazanimlar saglamak
adina hisse geri alim islemlerine basvurduklarn bilinmektedir. Zira, sirketlerin
ortaklarina (tam mukellef kurumlar tarafindan diger tam mukellef kurumlara
veya Turkiye'de bir isyeri veya daimi temsilci araciligiyla kar payi elde eden dar
mukellef kurumlara yapilan kar payr édemeleri haric olmak Uzere) kar dagitimi
yapmasl durumunda dagitilan tutarlar %15 oraninda stopaja tabidir. Bu
noktada, birikmis fonun paydaslara kdr payl olarak dedil de hisse senedi
karsiiginda dagitimasi halinde vergisel avantajlar saglanacagdi tabidir. Diger bir
ifadeyle, sirketler kar dagitmak yerine, ortaklarca dUsuk bedelle edinilen sirket
hisselerini onlardan yUksel bedeller Uzerinden geri alarak, ortaklarina fon
transferi yapmis olmasina karsin; bu islem kar dagifimi olmadigiicin buna yénelik

tevkifat yapilmayacak olup bu suretle vergi avantaji elde ediimis olunacaktir.

S6z konusu dUzenleme ile tam mukellef sermaye sirketlerinin yukarida anlatildig
gibi vergisiz sekilde kér dagitmalarinin dntne gecilmekte ve sirket karlarinin
dagitiip dagitimadigina bakiimaksizin tevkif yoluyla alinacak vergiye iliskin bir
vergi guvenlik muUessesesi ihdas ediimektedir. Ancak, bu dUzenlemenin
sirketlerin  kendi hisselerinin  almamayi tercih etmesi seklinde ekonomik

sonuclannin da ortaya cikacagdi tabidir.

C. Tam mukellef sermaye sirketlerinin iktisap ettikleri kendi hisse
senetlerini veya ortaklik paylarini sermaye azaltimi yoluyla itfa

etmeleri

Sirketler cesitli nedenlerle sermayelerini azaltma yoluna gidebilmektedir.

Sermaye azaltimi yoluyla gecmis yil zararlaninin kapatimak istenmesi ya da
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sermaye tutarnin yUrUtilmekte olunan faaliyetlerin gerektirdiginden daha fazla
olmasi nedeniyle atil kalan sermayenin ortaklara geri édenmesi éne cikan

sermaye azaltimi nedenlerindendir.

Bu uygulamadaki temel konu, sermaye azaltiminin, sermayenin ortaklara geri
6denmesi yoluyla yapiimasinin bir kar dagitimi niteliginde olup olmadigidir.
Sermaye azaltiminin  ortaklar tarafindan nakden veya aynen o6denen
sermayeden karsilanmasi halinde, yapillacak sermaye geri ddemeleri “prensip
olarak™ kar dagitimina bagh gelir ve kurumlar vergisi kesintisine tabi degildir.
Buna karsin, gecmis yil karlan ya da cesitli fonlar ve yedek akcelerde birikmis
olan tutarlann dagitiimasinda vergi kesintisine tabi kar dagitiminin gerceklestigi

kabul gérmektedir.

Yapilan duzenlemeyle birlikte, kendi hissesini edinen sirketler icin, sermayenin
mahiyetine bakiimaksizin, sermaye azaltimi yoluyla itfa ediimesi hdlinde iktisap
bedeli ile hisse senetlerinin veya ortaklik paylarinin itibari degeri arasindaki fark

Uzerinden vergi tevkifatl yapilmasi zorunlu kiinmigtir,

Ornek: 100.000 TL sermayeli X A.S. nominal degeri 1 TL olan 1.000 adet X A.S.
payini tanesi 5 TL den 5.000 TL'ye X A.S. ortaklarindan satin almigtir.

Paylarnn Nominal Degeri 1.000 * T = 1.000 TL
Paylarn Alis Bedeli 1.000 * 5 = 5.000 TL
Azaltlacak Sermaye Miktarn 1.000 TL

Dagitilmis Sayilan Kar Payr 5.000 — 1.000 = 4.000 TL
Hesaplanan Vergi Tevkifat 4.000 * %15 = 600 TL

Goruldugu Uzere, sirketin kendi hissesini akfifine almasi sebebiyle 6z kaynakta
1.000 TL kadar azalma olusurken, 4.000 TL degerindeki fon ortaklara
aktanimaktadir. Ortaklara aktarlan bu tutar mali idare tarafindan kar payi
olarak degerlendiriimekte olup dagitiimis sayilan kar payi Uzerinden %15 tevkifat

yapilacaktir,




@) Vergi Port

A
( @) CENTRUM
A 4

MEMBER OF

GLOBAL

D. Tam mukellef sermaye sirketlerinin iktisap ettikleri kendi hisse
senetlerini veya ortaklik paylarini iktisap bedelinin allinda bir

bedel karsihginda elden ¢ikarmalari

Tam mukellef sermaye sirketlerinin iktisap ettikleri kendi hisse senetlerini veya
ortaklik paylarni iktisap bedelinin altinda bir bedel karsiiginda elden cikarmalari
durumunda, sirketten fon cikisi (otaklara yapilan kar dagitimi) olarak

degerlendirimektedir.

Ornek: 100.000 TL sermayeli X A.S. nominal degeri 1 TL olan ve adetini 5 TL’den
ortaklarindan satin aldigi 1.000 adet payini, adetini 2 TL den X A.S. yeniden

ortaklarina satmigtir.

Paylarin Nominal Degeri 1.000 * 1 = 1.000 TL
Paylarn Alis Bedeli 1.000 * 5 = 5.000 TL

Paylarin Satis Bedeli 1.000 * 2 = 2.000 TL

Fark 5.000 — 2.000 = 3.000 TL

Hesaplanan Vergi Tevkifat 3.000 * %15 = 450 TL

Gorildigu Uzere, X anonim sirketi ortfagindan kendi hissesini satin almis ve
aktifine kaydetmis oldugu hisseyi yeniden satmistir. EQer hisseyi aldigi fiyattan
veya daha yUksek bir fiyattan satar ise herhangi bir kar transferi olmamis
olacaktir. Fakat almis oldugu fiyattan daha dustk bir fiyata sathgr durumda kar
transferi olarak degerlendirilip ardaki fark tutann Uzerinden %15 oranina gére

tevkifat yapilacaktir.
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E. Tam mukellef sermaye sirketlerinin iktisap ettikleri kendi hisse
senetlerini veya ortaklik paylarnni iktisap ettikleri tarihten
itibaren iki tam yil igerisinde, sermaye azaliimi yoluyla itfa

etmemeleri veya elden ¢ikarmamalari

Sirketlerin iktisap ettigi kendi hisse senetlerini veya ortaklk paylarnni sermaye
azalhimi yolu ile itfa ettikleri durumda tevkifat yapmalan gerektfiginden
bahsetmistik. Sirketler tevkifattan kacinmak icin sermaye azaltimina gitmeyebilir
ve hisselerini aktiflerinde tutabilirler. Sirketlerin  kendi hisselerini  aktifinde
tutmasinin sirkete bir yUkU olmayacaktir. Bu durumda idare 2 yillik sGre tanimis
olup bu suUre icerisinde iktisap ettikleri kendi hisselerini elden cikarmamalar

halinde, 2 tam yillik sGrenin son gununde %15 tevkifat yapilmasi gerekmektedir.

Ornek: 100.000 TL sermayeli X A.S. nominal dederi 1 TL olan ve adetinin 5 TL'den
ortaklarindan satin aldigi 1.000 adet X A.S. hissesini aktifine kaydetmis ve 2 tam
yil sUreyle elden cikarmamis ya da sermaye azaltimi yoluyla itfa etmemistir. Bu

durumda;

Paylann Nominal Degeri 1.000 * 1 = 1.000 TL
Paylann Alis Bedeli 1.000 * 5 = 5.000 TL

Dagitilmis Sayilan Kar Pay1 5.000 — 1.000 = 4.000 TL
Hesaplanan Vergi Tevkifati 4.000 * %15 = 600 TL

Ornedimizde 2 yil boyunca akfifte tutulan ve sermaye azaltimi yoluyla itfa
ediimemis olan X A.S. hisselerinin alis bedeli ile nominal bedeli arasindaki 4.000
TL'lik fark, 2 tam vyl suUresinin son ginunde %15 oraninda tevkifata tabi

tutulmustur.

lll. Sonu¢ ve Degerlendirme

Gelir Vergisi Kanunu'nda 7256 sayili Kanun ile yapilan dedisiklik ile birlikte,

sirketflerin kendi hisselerini geri alim islemleri, filen dagitimasa dahi kér payi
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dagitimi olarak addedilmekte ve yeni bir vergi guvenlik mUessesi olarak %15
stopaja tabi kiinmaktadir. DUzenleme ile sirketin kendi hissesini iktisap etmek
yoluyla vergisiz sekilde kéar dagitmalarnin énine gecmek, fon transferini
onlemek ve sirketin ortaklarindan yUksek fiyattan hisseleri alip dUsuk fiyattan
satarak &6z sermayelerini  zayiflatmalannin - 6nGne  gecilmek istendigini

anlasiimaktadir.

Uygulamanin iyi niyetli olarak kendi hisselerini iktisap eden tam mukellef sirketler
icin de gecerli olmasi, bu sirketler icin magduriyet olusturabilecektir. Diger
taraftan, tam mukellef kurumlara ve TUrkiye'de bir isyeri veya daimi temsilci
araciigiyla kar payr elde eden dar mukellef kurumlara yapilan kar payi
ddemelerinin vergi tevkifatina tabi olmadigr dikkate alindiginda, kendi
hisselerini iktisap eden sirketin ortaklan tam muUkellef kurum olsa dahi tevkifat
yapillmasi, bu muUkelleflere iliskin yasal dUzenlemede vyer alan istisna

uygulamasinin devre disi kalmasina neden olacaktir.

Son olarak duzenlemede yer alan ve kar payi olarak degerlendirilen tutarlar
Uzerinden  hesaplanan  tevkifatin - gercek  kisiler icin  gelir  vergi
beyannamelerinden, kurumlar vergisi mukelleflerinin ise kurumlar vergi
beyannamelerinde 6deyecekleri vergiden mahsup edememeleri mUkerrer

vergilemeye sebebiyet verebilecekfir.
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