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Serbest Doviz Fonlarinin Portfoy Kazanglarina Yonelik
% 15 Oraninda Stopaj Uygulamasi Getirilmistir

Bilindigi Uzere, Kurumlar Vergisi Kanunu (KVK)'nun 5/1-d maddesi geregince, Tirkiye'de
kurulu menkul kiymetler yatirim fonlarinin (ve bu kapsamda serbest déviz fonlarinin) portfoy
isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir. S6zi edilen kazanglarin
stopaj yoluyla vergilendiriimesi ©6ngorilmis olmakla birlikte, stopaj orani %0 olarak
belirlendiginden bu kazanglar tizerinden stopaj vergilemesi de yapilmamaktadir.

Menkul kiymet yatirrm fonu katilma belgeleri Gizerindeki vergileme ilgili katilma paylarinin
elden gikarilmasi asamasinda banka ve/veya araci kurumlar biinyesinde stopaj kesintisi
yoluyla yapilmaktadir. S6zi edilen stopajin orani, yatirrmcinin kurumlar vergisi mukellefi
oldugu hallerde %0, gergek kisi oldugu hallerde ise, hisse senedi yogun fonlar haricindeki tim
fonlarda %10, hisse senedi yogun fonlarda ise %0 olarak uygulanmaktadir. S6z konusu
kazanclar icin gercek kisiler tarafindan yillik beyanname verilmemekte; ancak ayni tir menkul
kiymetler i¢in yil icinde olusan zararlarin mahsubu imkanindan yararlanmak isteyenler Gelir
Vergisi Kanunu (GVK)'nun 67/11. maddesinde yer alan ihtiyari beyan uygulamasindan
yararlanabilmektedir. Kurumlar vergisi miukellefleri ise bu kazanglari icin beyanname
vermekte ve lzerinden %22 oraninda kurumlar vergisi 6demektedir.

Yukarida yer alan aciklamalardan gorilecegi lizere, serbest doviz fonlarinin vergilendirilmesi
surecinde iki ayri stopaj s6z konusudur. Bunlardan ilki, kurumlar vergisinden istisna portfoy
isletmeciliginden dogan kazanglar icin fon blinyesinde ortaya ¢ikmakta ve %0 oraninda
uygulanmaktadir. S6zi edilen %0 oranindaki stopaj 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karari
(BKK) ile belirlenmis bulunmaktadir. Stopaj oranlarindan ikincisi ise, alim satimina aracilik
ettikleri fonlar tGzerinden banka ve/veya araci kurumlar biinyesinde ortaya ¢cikmakta ve halen
yatirimcinin stattisine bagh olarak kurumlar vergisi muikellefi yatirimcilar igin %0, gercek kisi
yatirimcilar igin ise %10 olarak uygulanmaktadir. S6zi edilen %10 oranindaki stopaj da
2006/10731 sayili BKK ile belirlenmis, kurumlar vergisi mukellefleri icin gegerli %0 oranindaki
stopaj ise 6009 sayili Kanunla getirilmistir.

Bu defa, 03.06.2020 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan “2604 sayili Cumhurbaskani Karan”
ile, stopaj oranlarinin belirlendigi yukarida belirtilen 2006/10731 sayili BKK'nin 1/1.
maddesinin (b) bendine alt bent eklenmek suretiyle, yukarida belirtilen stopaj oranlarindailki,
yani %0 olarak uygulanmakta olan oran, serbest doviz fonlari yoniinden %15’e yikseltilmistir.
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Buna gore, serbest doéviz fonlarin kurumlar vergisinden istisna edilmis olan portfoy
kazanglar lGizerinden, dagitilsin veya dagitilmasin %15 oraninda vergi tevkifati yapilacaktir.

Diger tlirden yatirim fonlari ile yatirim ortakliklarinin vergi oranlarinda herhangi bir degisiklik
bulunmamaktadir. Benzer sekilde, serbest doviz fonlari da dahil olmak lzere, fon katilma
belgelerinin alim satiminda uygulanan vergileme ve stopaj oranlarinda da degisiklik
bulunmamakta olup, yukarida 6zetlenen eski uygulama aynen devam etmektedir.

isbu Duyuru konusu Karar, 03.06.2020 tarihinden itibaren serbest déviz fonlarin portféy
isletmeciliginden dogan kazanglara uygulanmak iizere, anilan tarih itibariyle yiiriirlige
girmistir.

SERBEST DOVIZ FONU NEDIR?

Serbest déviz fonlari; fon toplam degerinin en az %80’'inin devamli olarak yerli ve yabanci
ihragcgilarin doviz cinsinden ihrag¢ edilmis para ve sermaye piyasasi araclarindan olustugu
fonlardir.

Bununla birlikte, Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK)’nun 02.06.2020 tarihinde yayimladigi 33/673
sayili ilke Karari ile, serbest doviz fonlarin portféylerinde, Hazine ve Maliye Bakanhg’nin
yurticinde ve yurt disinda, yerli ihraggilarin ise sadece yurt disinda doviz cinsinden ihrag
ettikleri borglanma araglarini ve kira sertifikalarini bulundurabilecekleri karara baglanmis ve
fon portfoyl dahil edilebilecek 6zel sektor menkul kiymetleri sinirlandiriimistir.

S6zU edilen Karar ile, Hazinenin yurtiginden déviz borglanmasi imkanlarinin artiriimasinin
amaclandig anlasilmaktadir. ilke Karari’nda, fon portféyiine dahil edilebilecek olan yabanci
varlik ve islemler igin de Ust sinir konulmus ve mevcut fon degerinin en fazla %3’G oraninda
yabanci varlik ve islemlerin fon portfoyline dahil edilebilecegi yoniinde diizenleme yapilmistir.
(SPK’nin 33/673 sayili ilke Kararina bu linkten ulasilabilir.)

Saygilarimizla.


https://www.spk.gov.tr/Bulten/Goster?year=2020&no=34&year=2020&no=34

