CACHE MAKALE

. COVID 19
Salgini/ Krizi

Dr.Firat GUCLU 25.10.2020
vergiport.com m /CentrumTurkey ( "*- PR
centrumturkey.com iletisim@centrumdenetim.com A4



https://www.linkedin.com/company/15226664
mailto:iletisim@centrumdenetim.com
https://vergiport.com/
https://vergiport.com/
https://centrumturkey.com/

(= Vergi Port

N
( @) CENTRUM
A 4

MEMBER OF

GLOBAL

l. Girig

Yeni Koronavirts (COVID-19), ilk olarak Cin'in Hubei Eyaleti'nin yénetim merkezi
Vuhan'da Aralik ayinin sonlarinda solunum yolu belirfileri (ates, &ksuruk, nefes
darligi) gosteren bir grup hastada yapilan arastirmalar sonucunda 13 Ocak
2020'de tanimlanan bir virGs olup baslangigcta bu bdlgedeki deniz UrOnleri ve
hayvan pazarnda bulunanlarda tespit edilmistir. Daha sonra insandan insana
bulasarak Vuhan basta olmak Uzere Hubei eyaletindeki diger sehirlere ve Cin
Halk Cumhuriyeti'nin diger eyaletlerine ve diger dunya Ulkelerine yayilmistir!.
Salginin baslangicinda gerek Cin Halk Cumhuriyeti’'nin bilgi akisi eksiklikleri ve
cesitli gizlilikleri gerekse DUnya Sadlik Orgiti’'nin gec aksiyon almasi nedeniyle
yaylllm tUm DuUnya genelinde ciddi boyutlara ulasmis ve ancak Mart ayi

icerisinde pandemi ilan edilmistir2.

Il. Salgin/ Kriz’ in Seyri

Mart ayi bast ifibariyle ise insanlar ekonomik ve sosyal agidan yeni bir dionyaya
uyandi. Salginin eftkisi birkac istisnai Ulke disinda aynm yapmadan tUm dinya
geneline hizli bir sekilde yayildi. Dinya Ekonomik GorGnUmU Ocak ayi
raporundan bu yana gecen U¢ ayda dinya inaniimaz derecede degismis olup
koronavirUs salgini trajik sayida insanin 8lumune sebep oldu ve halen dlumler
devam etmekte. IMF Nisan ayl DUnya Ekonomik GérinUmuU raporuna gore 2020
yllinda dinya ekonomisinin %3 oraninda kuculmesi beklenmekte. Kriz nedeniyle
2020 ve 2021 yillarinda kUresel GSYH'dan 9 trilyon dolarin erimesi ve BUyUk
Buhran'dan beri ik defa hem gelismis hem de gelismekte olan ekonomilerde
daralma gérulecedi aciklandi. Bu kriz digerlerine benzemeyecek sekilde insan

hayat ve yasami Uzerinde olan etkisi inanilmaz derecede belirsiz. S6z konusu

¢ !https://covid19bilgi.saglik.gov.tr/tr/covid-19-yeni-koronavirus-hastaligi-nedir
4 2 https://www.bbc.com/turkce/haberler-dunya-51614548
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durum bircok Ulkede saglik krizi, finans krizi ve emtia fiyatlarnnda ¢okUs seklinde
kendisini gostermekte olup vyilin ikinci yansinda toparlanma gérilimesi
beklentisinden hareketle de 2021 yili icin bir nevi dUzeltme, kurtarma yili halini

almasi Umit ediimektedir®.

Salginin Asya Ulkelerinde baslamakla birlikte bu Ulkelerde daha hizli bir sekilde
kontrol altina alindigi, hatta salginin basladigr Vuhan'da hayatin normale
déndigu, éte yandan ayni zaman zarfinda italya ve ispanya basta olmak
Uzere Avrupa Birligi Glkeleri, ingiltere ve ABD'de salginin tOm hiziyla devam ettidi
gérilmekte*. Koronaviris krizi gelismekte olan Ulkelerin yapisal issizlik ve teknoloiji
aciklar, yUksek borc yukleri ve finans piyasalanndaki spekUlatif kaynakl dis
kinlganliklar ile birlestiginde, alinabilecek tedbirlerin etkinligini de kisittlamakta ve
icinde bulundugumuz krizden ¢ikisin da ancak kuresel isbirligi ile saglanacagi

konusunda herkes hemfikir®.

lll. Salgin/ Kriz’ in Etkileri ve Turkiye Ekonomisi’ nde

Beklenen Gelismeler

DUnya ekonomik bUyUmesi ile dUnya ticareti arasinda énemli bir korelasyon
bulunmaktadir. COVID- 19 salginyla birlikte kUresel sistemde pek cok sey hizla
degismis olup Uretim zinciri zorlanmaya basladi. Gida, icecek, saglik malzemesi
gibi mallar ve bunlarnn sunulmasini saglayan hizmetler disinda otomotivden
tekstile, beyaz esyadan mobilyaya, konuttan ulastirmaya kadar bUtin

alanlarda talep dUsuUsU séz konusu. DUnya ticareti de bu talep dUsustne paralel

¢ 3 Gina Gopinath, https://blogs.imf.org/2020/04/14/the-great-lockdown-worst-

economic-downturn-since-the-great-depression/, 14.04.2020.

¢ % Ergin  Yildizoglu, https://www.bbc.com/turkce/haberler-dunya-52200598,
Koronaviriis: ABD'de salgin krizi nasil bityiidii?, 07.04.2020.
4 °Giiven Sak, https://www.tepav.org.tr/tr/blog/s/6648, 07.04.2020
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bir dUsUs icinde¢. COVID- 19 virGsunun ekonomik yasamda yarattigr en ciddi
tehdidin gelir- harcama zincirinin kopmasi ve bunun sonucunda Uretimin

durmasi oldugunu géruyoruz’.

Ekonomik sistemin carklanndan birisini cekip ¢ikardiginizda sistem aksar ama
sistemin gelir veya tUketim parcalarindan birisini cekip cikardiginizda sistem
dagilir. Sistemin en dnemli parcalar; Gelir, tUketim, tasarruf, yatinm ve Uretim.
BUyUyen bir ekonomide gelir artisi, tUketim ve tasarruf artisi, yatinm artisi, Gretim
artisl ve tekrar gelir artigi biciminde calisir. Sonucta GSYH bUyUr, kisi basina gelir

artar ve ekonomik refah yUkselir8.

Tablo 1: Turkiye Ekonomisi'nde Beklenen Gelismeler

Gosterge Nasil Sekillenir?

GSYH Buyumesi | Talep ve ihracat dusecegdi icin ekonomi kUcUlUr.

Issizlik Kazanci azalan sirketler zorunlu olarak calisanlarnnin bir
boliMUNU isten cikaracagi icin issizlik artar.

Enflasyon Petrol fiyatindaki gerieme ve talep dUsUsU nedeniyle
ortaya cikacak olan dusus, kur artisi nedeniyle cikacak
olan yUkselis etkisi birbirini dengeleyebilir.

Kamu Borglan Ekonomiye destek vermek icin kamu harcamalar
artacagi, vergiler disecedi icin kamu borclanmasi artar.

Butce Dengesi | BUtce acidi bir Ust siradaki nedenlerle artar.

¢ ®Mahfi Egilmez, http://www.mahfiegilmez.com/2020/04/kuresel-ticaret-ve-buyume-
cokuyor.html, 09.04.2020

¢ 7 Mahfi Egilmez, http://www.mahfiegilmez.com/2020/04/gelir-harcama-zinciri-
koparsa.html, 02.04.2020

¢ & Mahfi Egilmez, http://www.mahfiegilmez.com/2020/03/ekonomik-daralmay-
minimum-duzeyde.html, 25.03.2020
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ithalat Uretimde ve ihracatta dUsts yasanacadi ithal girdi talebi
azalir ve dolayisiyla ithalat dUser.
ihracat Diger bUtin Ulkelerde de Uretim ve dolaysiyla ithalat

dUsecedi ihracatimiz da duser.

Turizm Gelirleri | Gelen turist sayisi ciddi oranda azalacagr icin furizm

gelirleri dUser.

ithalat, ihracat ve turizm gelirlerindeki gidise badl olarak
bUyuUk olasilikla 6demeler dengesi cari fazla verir.

Cari Denge

Dis Bor¢clanma | Dis borclanma olanagdi cok duser.

Kaynak: http://www.mahfiegilmez.com/2020/03/2020-ve-otesi.html, Egilmez Mahfi,
18.03.2020.

Asagidaki tablo finansal piyasa gostergelerinden en dnemlilerinin bugUnkU
durumunu onceki yilsonlar durumlaryla karsilastirmall olarak gdstermekte ve

finansal piyasalara egemen olan endiseyi acik bicimde ortaya koymaktadir.

Tablo 2: Piyasa Gostergeleri

Piyasa Gostergeleri 2017 2018 2019 18.04.2020
ABD 10 Yilik Tahvil Getirisi 2,41 2,69 1,5 0,64
Almanya 10 Yillik Tahvil Getirisi 0,42 0,2 -0.4 -0,47
TR 10 Yillik Tahvil Getirisi 11,43 16,22 12,21 14,13
TR 2 Yillik Tahvil Getirisi 13,40 19,73 9.98 12,44
Dow Jones |IA Borsa Endeksi 26.149 | 25.000 | 28.256 22.242
Dax, Aimanya Borsa Endeksi 12918 | 10.559 | 13.337 10.626
Shanghai Borsa Endeksi 3.481 2.549 2.977 2.838
BIST 100 115.333 | 91.270 | 114.754 98.180
Brent Petrol USD/Varil 66,87 53,80 65,38 28,34
Altin USD/Ons 1.303 1.282 1.517 1.684
Altin TL/Gram 158,8 218,1 290,0 375
DXY 21,00 96,17 96,44 99,72
USD / TL 3,7872 | 52894 | 59511 6,93
Euro / TL 4,5536 | 6,0685 | 6,6704 7,54
TUrkiye CDS Primi 155 361 280 604

Kaynak:

http://www.mahfiegilmez.com/2020/03/kuresel-krizin-ucuncu-asamas-ve-

turkiye.html, Egilmez Mahfi, 09.03.2020.
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Ekonomik sorun temel olarak, salginin yayilmasini yavaslatmak icin alinan
onlemlerden -seyahat engellemeleri, sinirlann kapatimasi ve sehirlere giris
cikislarin durdurulmasi, sokaga cikma yasaklari, ev karantinalar, okullarin tatil
edilmesi, is yerlerinin calismaya ara vermesi- kaynaklonmakta?. Tom dinya
ekonomileri agisindan Nassim Nicholas Taleb'in tanmladigl “Siyah Kugu”
dénemi yasanmakta’®, Pandemi konusunda iki baslkta endise duymaktayiz;
Birincisi sevdigimiz insanlar ve onlann saglik durumlari, ikincisi de birinci
endiselerin ekonomik etkisi. Ikisi de maalesef birbiri ile eszamanl hareket
etmekte. Birisi digerini beslemekte ve her ikisi global dlcekte yaygin''. 05.05.2020
tarihi itibariyle DUnya Uzerindeki toplam vaka sayisi 3,7 Milyon kisiye ulasmus,
salgin nedeniyle dlenlerin sayisi ise yaklasik 260 bin kisi olmustur!2. Dogrusu bu
problem cok daha karmasik ve standart cdzimler ve receteler ile cdzllecek

gibi de dedil.

Her gecen gun yasananlar 2008 global krizinin adeta bir provasi gibi. Global
cikhidaki kisa déonemli ¢cdkus son 150 yildir gbrilen herhangi bir durgunluktan
farkli. Talepteki ¢dkUsUn liderlik ettigi 2008 kuresel finansal krizin aksine COVID-
19 salgini herseyden énce bir tedarik soku'®. 2008 kiresel finans krizi ertesinde
uygulanan iktisat politikalarn dunya ekonomilerine zaman kazandirmis olmakla
birlikte bazi temel sorunlan gindeme getirmisti. 2008 krizini bir uyarn olarak

dikkate almayan ekonomiler isin kolayina kacarak parasal genisleme yolunu

¢ °0guz Aydogmus, Salgin ve Ekonomik Kriz, iktisat ve Toplum Dergisi, Nisan 2020,
Say1 114, s. 11-17,

¢ 1 Attila Koksal, Siyah Kugu Haftas1, Turcomoney Dergisi, Say1 111, Nisan 2020, s.
38- 40

¢ U https://www.project-syndicate.org/commentary/how-covid19-pandemic-affects-
financial-market-narratives-by-robert-j-shiller-2020-03

¢ 12http://datatopics.worldbank.org/universal-health-coverage/covid19/

¢ B https://www.project-syndicate.org/commentary/flattening-covid19-curve-in-

developing-countries-by-ricardo-hausmann-2020-03
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tercih etmislerdi*. Uluslararasi Para Fonu (IMF) ve ekonomistler, BUyUk
Buhran'dan bu yana gérilen en bUyUk ekonomik krizi beklemekte. Kiresel
bankacilk otoritesi Uluslararasi Finans Enstitust (IIF) éngdrulerine gére, son 10
yilda borc/ GSYH oraninda yUzde 40'lik bir artis yasandi ve bu vyil bor¢/ GSYH
oraninin hali hazirdaki yUzde 322'den yUzde 342'ye ulasmasi beklenmekte. Eger
gelismekte olan ekonomilerde iyilesme geride kalirsa, bu hem ABD hem de
dUnya ekonomileri icin V-tipi iyilesmeden ziyade U-fipi veya L-tipi iyilesme

olacadr anlamina gelmekte®®.

IMF Baskani Christalina Georgieva, koronavirUs salgininin 2020 yiinda global
ekonomik bUyUmeyi keskin sekilde negatife dondurecegini ve 1930'1ardaki
BUyUk Buhran'dan bu yana goérGlen en k&t resesyonu tetikleyecegdini
aciklarken!®, Dinya Ticaret Orgitt (WTO) 2020 yilinda uluslararasi ticarette 2008
mali  krizi srasinda yasanandan daha bUyUk bir daralma meydana
gelebilecegdini tahmin etmekte. DUnya Ticaret Orgity tarafindan yapilan
calismada dunya ticaretinde bir dnceki yila gére yuzde 13'10k bir dusUs "gdrece
iyimser" bir senaryo olarak tanimlaniyor. Bu senaryo dinya ficaretinde yilin ilk
yarisinda yasanan hizli dustUs ardindan, ikinci alti ayda durumun yavas yavas
diUzelmeye baslamasi ihtimaline dayaniyor'’. Ekonominin tUm bilesenleri; talep,
tUketim, sermaye harcamasi, inracat vb. esi benzeri gérilmemis sekilde dUsUste.

BUyUk Depresyon ve ikinci DUnya Savasi zamaninda bile ekonomik aktivite bu

¢ ' Ertugrul Kizilkaya, Kiiresel Resesyon ve Kapitalizm Krizi Yasamyor,
Turcomoney Dergisi, Say1 111, Nisan 2020, s. 16-17

+ B https://www.finansgundem.com/haber/krizin-kaderi-bu-hafta-belli-olacak/1484014,
13.04.2020

¢ 1% https://www.bbc.com/turkce/haberler-dunya-52232516, IMF Baskani Georgieva
'Tiirkiye dahil tiim iiyelerle yapic1 diyalogu siirdiirecegiz' dedi, TL deger kazand,
09.04.2020

¢ Y Andrew  Walker, https://www.bbc.com/turkce/haberler-dunya-52221192,
Koronaviriis: Diinya Ticaret Orgiitii bu yil kiiresel ticarette biiyiik daralma bekliyor,

08.04.2020.
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denli durmamisti. lyi senaryoya gore dérdinct ceyrekte tinelin sonundaki isik

gdrilecek. Fakat iyi senaryonun gerceklesmesi bircok etkene bagiité.

IV.Salgin/ Kriz’' e Yonelik Alinan Tedbirler

Son Global Finansal istikrar Raporu gdsteriyor ki, finansal sistem dramatik bir etki
altinda, salgin krizi global finansal istikrar derinden etkilemekte. Global finansal
sisteme ydnelik istikrarn saglamak ve global ekonomiye destek olmak amaciyla
dUnya capinda merkez bankalan savunma hattinin ilk cephesi olarak parasal
genisleme, ek likidite, swap imkanlarnin genisletiimesi ve global finansal krizde
kullanilan genis tabanl programlarn devreye aldi*®. Basindan beri anlasididi
Uzere COVID-19 global ¢cézumler getirimesi gereken global bir problem. 26
Mart'ta G20 liderleri ortak aciklamaile, neye mal olursa olsun pandemi kaynakli
ekonomik ve sosyal zarar minimize etmek, global bUyUmeyi restore etmek,
piyasada stabilizasyonu saglamak ve direnci giclendirmek icin tUm mUmkin

politika araclannin kullanilacadini ifade etti?C.

Koronaviris  (COVID-19) salgininin ekonomimiz ~ Uzerindeki  etkilerinin
sinilandinimasi amaciyla ilk olarak 18.03.2020 tarihinde Cumhurbaskanimiz
Sayin Recep Tayyip ERDOGAN tarafindan toplam 100 Milyar TL bOyUkliginde
bir paket aciklonmis ve akabinde ek paketlerle desteklenmistir. DUnya
genelinde hUkUmetler ve merkez bankalarinin bugine kadar taahhitte
bulundugu destek paketlerinin bUyUklogU 7 trilyon dolara ulastl. Bu paketler

merkez bankalarnin yeni para basmasi, tahvil ve hisse senedi fonlar satin

¢ B https://lwww.project-syndicate.org/commentary/coronavirus-greater-great-
depression-by-nouriel-roubini-2020-03

¢ 1 https://blogs.imf.org/2020/04/14/covid-19-crisis-poses-threat-to-financial -stability/,
Adrian Tobias, Natalucci Fabio, 14.04.2020.

¢ 2 https://www.project-syndicate.org/commentary/covid19-impact-on-developing-

emerging-economies-by-joseph-e-stiglitz-2020-04



https://www.project-syndicate.org/commentary/coronavirus-greater-great-depression-by-nouriel-roubini-2020-03
https://www.project-syndicate.org/commentary/coronavirus-greater-great-depression-by-nouriel-roubini-2020-03
https://blogs.imf.org/2020/04/14/covid-19-crisis-poses-threat-to-financial-stability/
https://www.project-syndicate.org/commentary/covid19-impact-on-developing-emerging-economies-by-joseph-e-stiglitz-2020-04
https://www.project-syndicate.org/commentary/covid19-impact-on-developing-emerging-economies-by-joseph-e-stiglitz-2020-04

@) Vergi Port

N
( @) CENTRUM
A 4

MEMBER OF

GLOBAL

almasinin yaninda kamu harcamalari, kredi garantileri ve vergi indirimlerini
iceriyor. Aimanya neredeyse GSYH'sinin yUzde 28ine denk gelen bir paket
aciklarken ispanya ve ingiltere gibi Ulkeler GSYH'larinin yizde 15'inden daha
bUyUk miktarda bir tesvik paketi acikladi. ABD'de ise bu oran yUzde ?'un
Uzerinde. TUrkiye ise sadece GSYH'sinin yUzde 2'sine denk gelen bir paket

acikladi?.
ABD

2 trilyon dolarlk tesvik paketi Senato ve Temsilciler Meclisinde onaylanarak
yUrurl0ge girdi. Paket, bireylere dogrudan &demeleri, issizlik yardimlarnnin
artinimasini ve 500 milyar dolarlk kredi programini iceriyor. Kongre asl
programina kaynak aktarmi ve testleri pozitif cikanlara iki hafta Gcretli izin
veriimesi icin 112 milyar dolarlik bir paketi onayladi. Merkez Bankasi 700 milyar

dolarlik bir varlik alom programi acikladi.
ingiltere

HUkUmet 330 milyar sterlinlik (397 milyar dolarlik) bir tesvik paketi acikladi. Maliye
Bakanligi ayrica, ise gidemeyen calisanlarin en az G¢ ay stUreyle maaslarinin
yUzde 80'inin devlet tarafindan édenecegini acikladl. Yapillacak édeme 2.500
sterlinle (2.900 dolar) sinirlandinldi ve bu destegin toplam maliyetinin ne kadar
olacagdi henUz belli degil. HOkUmet dUn de serbest calisanlara her ay, son U¢
yildaki  kd&rlarnin - ortalamasinin yuzde 80'' oraninda &deme yapilacagini
duyurdu. Merkez Bankasi, 200 milyar sterlinlik (242 milyar dolar) devlet ve sirket

tahvili alacagini acikladi.

¢ 2 Ozge  Ozdemir, https://www.bbc.com/turkce/haberler-turkiye-52114495,
Koronaviriis: Tiirkiye ekonomisinin salginin yarattigi krizle basa ¢ikmasi icin ne

yapilmahi?, 01.04.2020
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Avrupa Birligi

Almanya 750 milyar euroluk bir kurtarma paketi acikladi. Paket, isletmelere kredi
veriimesini ve devletin dogrudan bu sirketlerden hisse almasini da iceriyor.
Fransa kUcUk isletmeler ve issiz kalanlar icin 45 milyar Euro'luk bir paket acikladi.
HOkUmet aynca sirketlere 300 milyar dolarlik kredi garantisi saglayacagini
duyurdu. italya, calisanlara yardim ve sadlik sisteminin desteklenmesi icin 25
milyar Euro'luk bir paketi onayladi. ispanya'nin acikladidi paketin biyUkligu 200
milyar Euro. Avrupa Merkez Bankasi daha dnce acikladigr 120 milyar dolarlik
pakete ek olarak 2020'den &énce 750 milyar euroluk devlet ve &zel sirket tahvili

alimi éngdren bir programi onayladi?2.
Cin

Simdiye kadar 116,92 milyar yuanlik (16,4 milyar dolar) bir tesvik paketi aciklayan
hUkUmet, vergi ve harclar icin 800 milyar yuanlik (112,5 milyar dolarlik) bir
program uygulayacagini duyurdu. HUkUmet ekonomiyi duzlige cikarmak icin
trilyonlarca dolar harcayabilecegini sdylUyor. Cin Halk Bankasi (Merkez Bankasi)
salgindan etkilenen isletmelere toplam 162 milyar dolar kredi kolaylidi

saglayacagini duyurdu.
Japonya

HUOkUmetin  dnUmUzdeki haftalarda 30 trilyon vyenlik bir tesvik programi
aclklamasi bekleniyor. Merkez Bankasi 55 milyar dolarlik daha borsa yatinm fonu

alacagini bildirdi.

4 22 Hayrettin Turan, Korona Viriis Diinya Ekonomisini Fena Vurdu, Turcomoney
Dergisi, Say1 111, Nisan 2020, s. 18- 27.
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Hindistan

Hindistan HOkUmeti sokaga cikma yasaginin baslamasindan 36 saat sonra 22,6
milyar dolarlik bir yardim paketi acikladi. Paket, saglk harcamasi ve gida

destegiyle calisanlara yardimlari iceriyor?3,

Satin alma ydéneticileri endeksleri, issizlik maasi basvurularn ve online egilimler
gosteriyor ki 2. ceyrek daralmalar hemen hemen dUnyanin her yerinde guclu
sekilde hissedilecek. Modern cagin resesyon-savarl Avustralya dahi 2 ¢ceyreklik
daralma ile tanismak Uzere belki de. YUksek nUfus ve gUclU bUyUmeleri ile
genellikle 6nde kosan Cin ve Hindistan icin bu yill dogal olarak uzun siure
boyunca kaydedilmis en kotU yil olacak. 2020 yilinda Cin, Hindistan ve
Endonezya destegi ile gelisenler daralmayacaklar ancak bunlar disarda
birrakhigimizda hayat kolay degdil. Gelisen Ulkeler icinse daralma kacinilmaz.
Cin'in tecrUbesine bakarak, bircok sosyal yasagin Mayis boyunca gevseyecedi
ve Haziran ayi itibanyla yasaklarin serbestiye ddnUsecedi bekleniyor. Bu
durumda kuresel toparlanma es gudumlU bir sekilde 3. ceyrek basladiginda
hissedilecek. Bu arada ekonomik degerlerine sahip cikanlar toparlanmaya cok
daha rahat istirak edecekler. Ancak bir toparlanma yil olacak. Mali destegdi bol
verme imkani olan, enflasyon sorunu, ddemeler dengesi ve butce baskisi
olmayan, kurda devaliasyon yasamayacak olan gelismis  Ulkeler

toparlanmada daha avantajli olacaklar?4,

Merkez Bankasi'nin yayinladigr haftalik kredi karti harcamalari, reel kesim guven
endeksi, kapasite kullanim orani, gunlUk elekirik tUketimi ya da baska guven
endekslerinden istifade edilerek ekonomik etkilenme dUzeyi ortaya

konulabilmektedir. TEPAV arastrmacilarnnin degerlendirmesine gdre Mart'in son

¢ 2 https://www.bbc.com/turkce/haberler-dunya-52065095, Koronaviriis: 7 trilyon
dolarlik paket diinya ekonomisini kurtarmaya yetecek mi?, 27.03.2020.
¢ 2% https://lwww.haberturk.com/yazarlar/gokhan-sen/2637563-korona-ekonomileri-ne-

kadar-vuracak-isler-ne-zaman-duzelecek, 07.04.2020



https://www.bbc.com/turkce/haberler-dunya-52065095
https://www.haberturk.com/yazarlar/gokhan-sen/2637563-korona-ekonomileri-ne-kadar-vuracak-isler-ne-zaman-duzelecek
https://www.haberturk.com/yazarlar/gokhan-sen/2637563-korona-ekonomileri-ne-kadar-vuracak-isler-ne-zaman-duzelecek

(= Vergi Port

A
( @) CENTRUM
A 4

MEMBER OF

GLOBAL

haftasinda bir dnceki haftaya kiyasla kredi karti ile finanse edilen tUketim
harcama tutarn yUzde 31 oraninda azalmis olup bazi kabuller cercevesinde, yillik
GSYH kaybi kriz olmadigi duruma goére yaklasik yizde 40 cikmaktadir. Salginin
etkisinin altl ay ile sinirli kalacagini disundugumuzde GSYH kaybi yUzde 20
olacaktir®. Cok kaba bir hesaplama olup mevcut kararlarin ve kosullarin bir yil
sirmesi  halinde ekonomideki daralmanin yuzde 5 ya da yuzde 15
olmayacagini éngdérebiliriz. OECD (2020)'nin de yaptdr hesaplamalardaki
TUrkiye ekonomisi daralmasi (bir yil siren salgin ve tedbirler icin) yUzde 23
civarindadir. 2020 bUyUmesi icin asil belirleyici olan yine salginin ve alinan
tedbirlerin ne kadar surecegi. Alti aylik bir salgin suresi icin GSYH'nin yUzde 19'u
kadar destege ihtiyac var. Salginin stresi dokuz aya cikarsa bu deger yuzde 27
olarak hesaplanmakta?®. Asadidaki tablo Tirkiye ekonomisinde krizin bu

asamasinda neler olabilecedini aciklamaya calisan bir tahminler tablosudur?’.

¢ > https://www.dunya.com/kose-yazisi/ekonomik-kuculmenin-boyutu-icin-bir
hesaplama/467025

¢ 2 Fatih Ozatay ve Giiven Sak, https://www.dunya.com/kose-yazisi/covid-19-salgini-
bir-degil-bir-kac-ceyrek-surerse-ne-olur/467567, 13.04.2020.

¢ %" Mahfi Egilmez, http://www.mahfiegilmez.com/2020/03/kuresel-krizin-ucuncu-

asamas-ve-turkiye.html, 09.03.2020
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Tablo 3: Tahminler Tablosu

Gosterge

Nasil
Etkilenecegi

Aciklama

ihracat

DuUser

ihracat yapilan Ulkelerde ekonomik daralma
ortaya ¢ikacagindan ithalat dUsusleri yasanacak
ve bu TUrkiye'nin ihracatini olumsuz etkileyecek.

ithalat

Karisik

ithalat, korona viris etkisi sonucu disecek. Bu bir
yandan cari acigimizin - denetlenmesine  ve
dolayisiyla dis finansman ihtiyacimizin dosmesine
bir yandan da Uretimin dUsmesine ve dolayisiyla
bUyUmenin gerilemesine yol acacak.

Turizm

Karisik,
olumsuz eftki
daha agirlikli

Korona virds nedeniyle turistler  gezilerini
erteleyecekleri icin bu gelisme Turkiye'yi iki yonlU
etkileyecek. Turkler yurt disina eskisi kadar
gitmeyecek, yabancilar da Turkiye'ye ve diger
yerlere eskisi kadar gitmeyecek. Toplamda
TUrkiye'ye eftkisi olumsuz olacak.

Uretim

DuUser

Uretimimizde girdi olarak kullandigimiz ithal mallar
oldukca agirlikli. Bunlarn cogu Cin kdkenli.
Bunlarin ithalatinda olusacak sikintilar Uretimimizi
olumsuz etkileyecek.

Risk Primi

YUkselir

Ekonomisi kinlgan olan Turkiye'nin bu asamada
riskleri artacak ve dolayisiyla CDS primi yUksek
kalacak.

TL'nin Dis
Degeri

Duser

Risklerin yUkselmeye devam ettigi bdyle bir
ortamda TL'nin dis degerinin dUsmesi beklenir.

Altin

YUkselir

Risklerin yUkselmeye devam ettigi bdyle bir
ortamda altinin degerinin yukselmesi beklenir.
Altin ithalatcisi olan TUrkiye'de ithalat miktar
degismese bile 6denecek bedel yUkselir.

Enflasyon

YUkselir

TL'nin  dis degerinin  dusmesi enflasyonu da
yUkselfir.

Cari
Denge

Karisik etkiler
ortaya cikar

lhracatin  ve ithalatn birlikte dUsecedi bir
ortamda hangisinin etkili olacagini énceden
kestirmek kolay degil. Bununla birikte petrol
fiyatlarinin dusUsU olumlu etki yaratir.

BUtce
AcIQl

YUkselir

BUyUmenin duUsecedi bir ortamda hukUmet
ekonomiyi canli tutabilmek icin harcamalar
artinp, vergileri dusUrecektir. Bu da bUtce acigini
bUyUtlr.
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Kaynak:

http://www.mahfiegilmez.com/2020/03/kuresel-krizin-ucuncu-asamas-ve-
turkiye.html, Egilmez Mahfi, 09.03.2020
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Yapilan diger bir calisma ve tahmine gore, daralma yasayan tUm sektdrlerin
etkisi katma degerde %7,8'lik bir dusUse yol aciyor. Talebi artacak sektdrlerin 0,6
puanlik pozitif katkisi g6z S5nine alindiginda katma degerde beklenen daralma
%7,2 oluyor. Covid-19 tedbirlerinden etkilenen sektdrler genelde emek yogun
sektorler oldugu icin istihdam dusUsleri katma deger dusUslerinden daha fazla.
Daralan sektoérlerin toplam istihdam eftkisi ise %11,1 dUzeyinde. Talebi artan
sektorlerdeki istihdam artisi fazla olmadigi icin toplam istihdam eftkisi %10,7 gibi
cok yUksek bir dizeyde tahmin ediliyor. istihdamdan etkilenen kisilerin isten
cikanlmasi durumunda TUrkiye genelinde Ucret gelirlerinde % 9'lik bir azalma
yasanacak. Ucret gelirlerinin azalmasi sonucu hane halki tUketim talebinde de
genel bir azalma olacak. Talepteki toplam dUsustn Ucret gelirlerindeki azalisin
yarisi kadar olacagi ve tUm sektérlerde hane halki tUketim talebinin ayni oranda

etkilenecedi varsayimi altinda dolayl etkiler tahmin ediyoruz.

Beklenecegdi gibi katma degerde en cok kayip yasayacak sektorler faaliyetleri
kisitlanan sektoérler (seyahat, tur hizmetleri %67, konaklama ve yiyecek %60,
hava yolu tasimaciigr %59, kUltUrel hizmetler %51, spor ve eglence hizmetleri
%38, tekstil, giyim esyasi %32 ve perakende fticaret %28). Faaliyetlerine
dogrudan kisit gelmeyen fakat bu sektdrlere girdi saglayan veya tUketim mali
Ureten baz sektérlerde de ciddi bir daralma tahmin ediliyor. Dolayli etkiler de
eklendiginde Ulke genelindeki katma degerdeki (yani Gayri Safi Yurt ici
Haslladaki) dusts % 7,2'den % 10,0'a cikiyor. Dolayl etkiler gbz 6nUne
alindiginda toplam istihdam kaybi % 13,4 gibi cok yuksek bir orana ulasiyor
(2017 istihdam dUzeyi kabul edildiginde 2,1 milyon kisi).

Ozetlersek, oldukca iyimser varsayimlar altinda sadece yedi sektérdeki faaliyet
kisitlamalarn sonucu katma degerde %7,2 ve istihdamda %10,7 gibi cok ciddi
azalma éngéruloyor. istihdamdaki azalmanin Ucret gelirlerinde dustse yol
acmasl durumunda bu kayiplar, srrasiyla, %10,0 ve %13,4'e cikiyor. Bu

tahminlerin yatinmlardaki olasi dUsUsler ve hane halklarinin tedbir amacli
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harcamalarni  kismasi gibi etkileri icermedigini ve kayit disi  ¢calisanlar

kapsamadigini da dzellikle vurgulamak gerekli®®.

V. Sonu¢

Krizler; hic kimsenin ummadigl ve hazrlik yapllamayanlar ile sonuc¢lar umulan
ve hazrlk yapimasi gerekenler olarak iki sekilde gelirler. COVID-19 ikinci
kategoride olup etkilerinden ve salginin buyUmesinden hizl bir sekilde kurtulmak
icin hazirik yapmak gerekir. Salginlar gelmeden 6énce &nemli sinyaller
vermektedir. Ote yandan iklim degisikligi gibi COVID-19'un da olmasi
beklenmeden kriz olarak dikkate alinmadi. Amerika da dahil baz Ulkeler
onlemleri cok gec aldi. Nasil pandemi en etkili ve en az pahali cesur erken
Onlemlerle ele alinabiliyorsa, gecmisten cikanlan ders, uluslararasi
durgunluklarin ve bunun sonucunda ortaya cikan maliyetlerin de en iyi sekilde

hizll ve cesurca ele alinmasidir. Hizll hareket etmeli ve birlikte hareket edilmeli?®.

COVID-19, krizden énce belirgin olan egilimleri degistirmeyebilir. Neoliberalizm
yavas dlumUne devam edecek. Populist otokratlar daha otoriter olacak. Ulus-
devletler politika alanini geri kazandikca hiper-kiresellesme savunmaya
devam edecektir. Cin ve ABD carpisma rotasinda devam edecekler. Ve
oligarsiler, otoriter populistler ve liberal enternasyonalistler arasindaki ulus-
devletler arasindaki savas yogunlasacak, sol ise secmenlerin coguna hitap
eden bir program tasarlamak icin micadele ediyor®®. Dinya ekonomik ve

finansal kiresellesmenin on yillarca sosyal, ahlaki ve kisisel baglarla insanlar bir

¢ 2 Erol Taymaz, https:/sarkac.org/2020/03/covid-19-tedbirlerinin-ekonomik-etkileri-
ve-politika-onerileri/, 24.03.2020.

¢ 2 https://www.project-syndicate.org/commentary/debt-relief-most-effective-covid19-
assistance-by-gordon-brown-and-lawrence-h-summers-2020-04

+ % https://www.project-syndicate.org/commentary/will-covid19-remake-the-world-by-
dani-rodrik-2020-04
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araya getirip getirmedigini kesfetmek Uzere. Sadece bu bagin tanimlanmasi ve
gUclendirimesi degil aramizdaki anlasmazliklar, kisa dénem bakis acilarini
kenara birakip, ekonomik, nesilsel ve uluslararasi dayanisma Uzerinde daha

sUrdUrUlebilir anlasmalar, verimlilikleri ortaya koymaya calismakta®l.
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